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This separate copy of the offer specific summary according to Article 21 para 3 of Regulation (EU) 2017/1129
of the Final Terms for the up to nominal EUR 10,000,000.- PV-Invest Smart Bond 2024 to 2031 relates to
the Base Prospectus of the Offer Programme of PV-Invest GmbH of 20 September 2024 as approved by
the Luxembourg Financial Market Authority CSSF and published on the website of the Issuer under the
dedicated section “investor-relations” https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/ and on the website
of the Luxembourg Stock Exchange (www.luxse.com).
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OFFER SPECIFIC SUMMARY

WARNINGS: This summary should be read as an introduction to the Prospectus. Any decision to
invest in the Notes should be based on a consideration of the Prospectus as a whole by the investor.
The investor could lose all or part of the invested capital.

Where a claim relating to the information contained in the Prospectus is brought before a court, the plaintiff
investor might, under national law, have to bear the costs of translating the Prospectus before the legal
proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled this summary
including any translation thereof, but only where the summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when
read together with the other parts of the Prospectus, or where it does not provide, when read together with
the other parts of the Prospectus, key information in order to aid investors when considering whether to invest
in such securities.

SECTION1 INTRODUCTION

Item 1.1 Name and international securities identification number (‘ISIN’) of the securities.

Tranche 1 of Series 1 of the up to nominal EUR 10,000,000.- PV-Invest Green Bond 2024-2031 issued under
the up to EUR 20,000,000.- Offer Programme of PV-Invest GmbH.

ISIN:  ATOO00A3FMZ5

Item 1.2 Identity and contact details of the issuer, including its legal entity identifier (‘LEI’).

The Issuer is PV-Invest GmbH, FN 331809f, Hauptstrale 246, A-9201 Krumpendorf. The LEI (legal entity
identifier) of the Issuer is 529900N7QQWAEGB1D819.

Item 1.3 Identity and contact details of the competent authority that approved the prospectus and,
where different, the competent authority that approved the registration document.

The Luxembourg Financial Market Authority CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier),
283, route d'Arlon L-1150 Luxembourg — BP, L-2991 Luxembourg (telephone +352 26 25 1-1; website:
https://www.cssf.lu), has approved the Base Prospectus as competent authority under Regulation (EU)
2017/1129.

ltem1.4 Date of approval of the Prospectus.



https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/
http://www.luxse.com/

20 September 2024

Item 1.5 Warnings.

This offer specific summary should be read as an introduction to the Base Prospectus and this Final
Terms. Any decision to invest in the Notes of the Issuer should be based on a consideration of the Base
Prospectus, including any documents incorporated by reference therein and the applicable Final
Terms as a whole by the Investor. Investors in the Notes of the Issuer could lose all or part of their
invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus and the
applicable Final Terms is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law of
the respective Member State, have to bear the costs of translating the Base Prospectus and the
applicable Final Terms before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those
persons who have tabled this summary, including any translation thereof, but only where this
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the Base Prospectus and
the applicable Final Terms, or where it does not provide, when read together with the Base Prospectus,
key information in order to aid investors when considering whether to invest in the Notes.

SECTION2  KEY INFORMATION ON THE ISSUER

Iltem 2.1 Who is the issuer of the securities?

The Issuer is PV-Invest GmbH, a limited liability company incorporated under Austrian law with its seat in
Krumpendorf and its business address at Hauptstrale 246, A-9201 Krumpendorf. The LEI of the Issuer is
529900N7QQWAEGB1D819.

The Issuer operates under the laws of the Republic of Austria. It is active in the renewable energy sector and
its subsidiaries produce electricity from photovoltaic power plants. The Issuer is also engaged in small
hydropower plants.

The Issuer is owned at a rate of 28.83 % each by (i) the Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung
GmbH, FN 212078f, Neptunweg 8, A 9020 Klagenfurt, which in turn is solely owned by the managing
director of the Company, Mr. Glinter Grabner, and (ii) RGA Beteiligungs GmbH, FN 3651479, Krottendorfer
Strasse 24, A-9073 Klagenfurt-Viktring, which is in turn owned at a rate of 50 % each by Ms. Anneliese
Rabensteiner and Mr. Gerhard Rabensteiner, who is also the Company’s managing director and (iii) at a rate
of 42.34 % by Liechtenstein Invest GmbH, FN 531966 d, Bankgasse 9, 1010 Wien.

The statutory auditors of the Issuer are Grant Thornton ALPEN-ADRIA Wirtschaftspriifung GmbH, August-
Jaksch-StraRe 2, A-9020 Klagenfurt.

Item 2.2 What is the key financial information regarding the issuer?

The following selected financial information has been extracted without material adjustment from the
Audited Consolidated Financial Statements and the Interim Financial Statements, unless otherwise indicated:

Income statement

In EUR 2023 2022 June 30th, 2024 | June 30th, 2023
EBIT 4,684,295 17,360,895 506,112 2,568,909

Balance sheet
In EUR 2023 2022 June 30th, 2024 | June 30th, 2023
Bonds 31,232,000 27,833,000 38,724,000 30,008,000
Bank loans and overdrafts | 14,683,340 19,102,803 14,403,387 16,771,940




Other liabilities 56,023,166 55,166,197 55,056,255 63,126,968

Cash on hand and in banks | 10,439,848 20,803,339 8,930,261 17,182,904
Cash flow statement

In EUR 2023 2022 June 30th, 2024 June 30th, 2023

Net Cash from operating | 10,652,109 13,607,198 N/A N/A

activities

Net Cash flows from | -7,359,851 -1,640,975 N/A N/A

financing activities

Net Cash flow from | -13,649,513 -8,282,598 N/A N/A

investing activities

Item 2.3

What are the key risks that are specific to the issuer?

Risks related to the Issuer

There is a risk that a possible decline from the current electricity price level on all relevant European
markets decreases the Company's revenues.

The political and legal framework conditions for green electricity could change.

Competition with electricity producers from other renewable energy sources could lead to increased
competitive pressure.

Increased competition and increasing market concentration could lead to increased price pressure and
could complicate the acquisition of new projects.

The IT systems of the Company may fail or be subject to attacks.

Risks related to the Issuer’s Business

SECTION 3

Item 3.1

The Issuer’s results of operations may be negatively impacted by the Ukraine Conflict and Supply
Chain Disruptions and a possible conflict between China and Taiwan.

There is a risk of the Issuer failing in ongoing EPC activities.
There is a risk of lower performance or higher maintenance costs for PV systems.

There is the possibility of conflicts of interest of the Company's board administrators in connection
with their activities in other companies.

There is a risk due to lack of external control of the application of funds.
There is a risk due to the dependence on the validity of existing permits

There is a risk due to the holding function of the Issuer within the PV-Invest Group and its dependence
on distributions from its subsidiaries.

KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

What are the main features of the securities?

The Notes are non-subordinated, fixed-interest Notes of the Issuer. The ISIN is ATO000A3FMZ5. The Notes
are denominated in Euro with a nominal value of EUR 1,000.- per Note. In the current Offer, the Issuer issues



up to 10,000 Notes. The term of the Notes is from 04.11.2024 (including the day) to 03.11.2031 (including
the day).

The rights attached to the Notes are set out in the Note Terms as completed by the Final Terms. In particular,
the Notes grant the right of annual interest payments and pro rata capital repayments. The interest rate is
calculated on the basis of the 12-month EURIBOR plus a risk premium of 1.5 % of the nominal value,
rounded to the nearest 1/4%.

The interest is determined on an annual basis by the Issuer. Interest shall be determined on 31 October of
each year (each an Interest Determination Date). The relevant 12-month EURIBOR is the 12-month
EURIBOR announced on the respective Interest Determination Date. For the period from the Issue Date until
the first Interest Determination Date, the applicable 12-month EURIBOR shall be the 12-month EURIBOR
valid on 31 July 2024. The applicable interest rate shall be published by the Issuer on its website under the
dedicated section “investor-relations” https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/ no later than on the
respective Interest Determination Date. For the period from the Issue Date to the first Interest Payment Date
the total interest rate is 5.0 %.

If, and for as long as, for whatever reason the 12-month EURIBOR is no longer available or its publication
is discontinued, the Issuer shall use its reasonable endeavours to appoint and consult with an independent
adviser (the “Adviser”), who has to qualify as an Austrian and be a member in good standing of the Austrian
chamber of tax advisers and auditors, as soon as reasonably practicable, to determine an alternative rate, that
in its economic nature and effect comes as close as reasonably possible to the 12-month EURIBOR (the
“Alternative Rate”).

In addition, the Notes grant the right of repayment of the Nominal Amount of the paid in capital on
03.11.2031 or, if the Notes are terminated prior, on the date of effectiveness of the respective termination. If
the Notes are voluntarily redeemed prematurely by the Issuer in accordance with sec. 5.3 of the Note Terms,
this will be done at 102% of the Nominal Amount. The Notes are governed by Austrian law.

The Notes create direct, unconditional, unsecured and unsubordinated liabilities of the Issuer, which rank
equally with each other and with all other current or future unsecured and unsubordinated liabilities of the
Issuer, with the exception of liabilities which have priority under applicable mandatory law.

There are no restrictions on the transferability of the securities.

Iltem 3.2 Where will the securities be traded?

The Notes are issued as registered name securities and will not be traded.

Item 3.4 What are the key risks that are specific to the securities?

° Risks exist due to the structural subordination of the Notes to other financing raised by the Issuer and
its subsidiaries.

° A rise in interest rates may cause the value of the Notes to decline.

. A future devaluation of money (inflation) could reduce the effective return on the Notes.

o If the creditworthiness of the Issuer deteriorates, this may lead to a lower market value of the Notes.

o There is no restriction on the amount of indebtedness of the Issuer.

. Liabilities arising from the Notes are not covered by any statutory protection scheme.

o The Issuer may redeem the Notes prematurely.

. The lack of, or illiquid trading in the Notes may result in distorted pricing or the inability to sell the
Notes.

. The Notes may be issued as green bonds but may not be suitable for all investors seeking to invest in

assets with "green investment criteria”.


https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/

SECTION 4 KEY INFORMATION ON THE OFFER OF SECURITIES TO THE PUBLIC

Item 4.1 Under which conditions and timetable can | invest in this security?

The Notes are offered publicly in Luxemburg, Austria, Slovenia, Italy and Germany in the time from
01.10.2024 (including that day) to 14.02.2025 (including that day). The estimated total expenses of the Offer
are EUR 120,000.-. Investors are not charged any expenses by the Issuer. Normal bank charges may apply.

The Note Terms attached to, and forming an integral part of, the Final Terms of this Offer constitute the
terms and conditions of the Offer as applicable to the Notes.

ltem 4.2 Why is this prospectus being produced?

The estimated proceeds from the offer (after deduction of issue costs) are EUR 9,880,000- assuming full
placement of the Offer. The net proceeds from the Issue of the Notes will be used by the Issuer in the
acquisition or building of new photovoltaic and hydropower plants, in particular but not limited to Austria,
Slovenia, Italy and Greece, as well as in the refurbishing and maintenance of existing power plants. The Offer
is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

The managing directors of the Company perform board functions in other companies. Potential conflicts of
interest may arise from these dual functions in individual cases. In particular, such conflicts of interest may
result in business decision-making processes being prevented or delayed or to the detriment of Noteholders.
In the Company's estimation, there are currently no conflicts of interest between the obligations of the
managing directors towards the Company and their other board functions or private interests.

DEUTSCHE UBERSETZUNG DER OFFER SPECIFIC SUMMARY
ANGEBOTSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

WARNHINWEISE: Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung in den Prospekt gelesen werden.
Jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, sollte auf der Grundlage einer
Prufung des gesamten Prospekts durch den Anleger erfolgen. Der Anleger kdnnte das gesamte oder
einen Teil des investierten Kapitals verlieren.

Wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den im Prospekt enthaltenen Informationen befasst,
so konnte der klagende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Einleitung des Gerichtsverfahrens zu tragen haben. Zivilrechtlich haftet nur derjenige, der diese
Zusammenfassung einschlieRlich einer etwaigen Ubersetzung vorgelegt hat, allerdings nur dann, wenn die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, oder wenn sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, keine wesentlichen Informationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung ber eine
Anlage in diese Wertpapiere helfen.

PUNKT 1 EINLEITUNG

Punkt 1.1 Bezeichnung und internationale Wertpapierkennnummer (‘ISIN") der Wertpapiere.

Tranche 1 der Serie 1 des bis zu nominal EUR 10.000.000,- PV-Invest Smart Bond 2024-2031, ausgegeben
im Rahmen des bis zu EUR 20.000.000,- umfassenden Angebotsprogramms der PV-Invest GmbH.

ISIN:  ATOO00A3FMZ5

Punkt 1.2 Identitdt und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieRlich seiner Rechtstragerkennung
(llLEIII).

Der Emittent ist die PV-Invest GmbH, FN 331809f, HauptstralRe 246, A-9201 Krumpendorf. Der LEI (Legal
Entity Identifier) des Emittenten lautet 529900N7QQWAEGB1D819.




Punkt 1.3 Identitdt und Kontaktangaben der zustindigen Behorde, die den Prospekt gebilligt hat, und,
falls abweichend, der zustédndigen Behorde, die das Registrierungsformular gebilligt hat.

Die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde CSSF (Commission de Surveillance du Secteur
Financier), 283, route d'Arlon L-1150 Luxemburg - BP, L-2991 Luxemburg (Telefon +352 26 25 1-1;
Webseite: https://www.cssf.lu), hat den Basisprospekt als zustdndige Behorde geméal der Verordnung (EU)
2017/1129 gebilligt.

Punkt 1.4 Datum der Genehmigung des Verkaufsprospekts.
20. September 2024

Punkt 1.5 Warnhinweise.

Diese angebotsspezifische Zusammenfassung sollte als Einfihrung in den Basisprospekt und die
Endgultigen Bedingungen gelesen werden. Jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen der
Emittentin zu investieren, sollte auf der Grundlage einer Prifung des Basisprospekts, einschlief3lich
aller darin durch Verweis einbezogenen Dokumente und der anwendbaren Endgultigen Bedingungen
als Ganzes durch den Anleger erfolgen. Anleger in die Schuldverschreibungen der Emittentin kdnnen
ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Wird ein Anspruch im Zusammenhang mit den
im Basisprospekt und den anwendbaren Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen vor
Gericht geltend gemacht, kénnte der klagende Anleger nach dem nationalen Recht des jeweiligen
Mitgliedstaates die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts und der anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen vor Einleitung des Gerichtsverfahrens zu tragen haben. Zivilrechtlich haftet nur
derjenige, der diese Zusammenfassung, einschlieBlich einer etwaigen Ubersetzung, vorgelegt hat, und
zwar nur dann, wenn diese Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit dem Basisprospekt und den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird,
oder wenn sie, wenn sie zusammen mit dem Basisprospekt gelesen wird, keine wesentlichen
Informationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in die
Schuldverschreibungen helfen sollen.

PUNKT 2 WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Punkt 2.1 Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Die Emittentin ist die PV-Invest GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dsterreichischem
Recht mit Sitz in Krumpendorf und der Geschéftsadresse HauptstraRe 246, A-9201 Krumpendorf. Der LEI
des Emittenten lautet 529900N7QQWAEGB1D819.

Die Emittentin ist nach dem Recht der Republik Osterreich tatig. Sie ist im Bereich der erneuerbaren Energien
tatig und ihre Tochtergesellschaften produzieren Strom aus Photovoltaik-Kraftwerken. Die Emittentin ist
auch im Bereich der Kleinwasserkraftwerke tétig.

Die Emittentin steht zu je 28,83 % im Eigentum (i) der Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung
GmbH, FN 212078f, Neptunweg 8, A-9020 Klagenfurt, die wiederum im Alleineigentum des
Geschaftsfihrers der Gesellschaft, Herrn Glinter Grabner, steht, und (ii) der RGA Beteiligungs GmbH, FN
365147g, Krottendorfer Strale 24, A-9073 Klagenfurt-Viktring, die wiederum zu je 50 % im Eigentum der
Gesellschaft steht. Glinter Grabner, und (ii) der RGA Beteiligungs GmbH, FN 365147g, Krottendorfer Strafle
24, A-9073 Klagenfurt-Viktring, die wiederum zu je 50 % im Eigentum von Frau Anneliese Rabensteiner
und Herrn Gerhard Rabensteiner, der auch Geschaftsfihrer der Gesellschaft ist, steht und (iii) zu 42,34 % im
Eigentum der Liechtenstein Invest GmbH, FN 531966 d, Bankgasse 9, A-1010 Wien.

Der Abschlusspriifer der Emittentin ist Grant Thornton ALPEN-ADRIA Wirtschaftspriifung GmbH, August-
Jaksch-StraRe 2, A-9020 Klagenfurt.

Punkt 2.2 Wie lauten die wichtigsten Finanzinformationen iber den Emittenten?




Die folgenden ausgewahlten Finanzinformationen wurden ohne wesentliche Anpassungen aus den gepriften
Konzernabschliissen und den Zwischenabschliissen entnommen, sofern nicht anders angegeben:

Gewinn- und Verlustrechnung

In EUR 2023 2022 30. Juni 2024 30. Juni 2023
EBIT 4,684,295 17.360.895 506,112 2.568.909

Bilanz
In EUR 2023 2022 30. Juni 2024 30. Juni 2023
Anleihen 31,232,000 27.833.000 38,724,000 30.008.000
Bankdarlehen und 14,683,340 19.102.803 14,403,387 16.771.940

Uberziehungskredite

Sonstige 56,023,166 55.166.197 55,056,255 63.126.968
Verbindlichkeiten

Kassenbestand und 10,439,848 20.803.339 8,930,261 17.182.904
Bankguthaben

Kapitalflussrechnung

In EUR 2022 2021 30. Juni 2023 30. Juni 2022

Nettozahlungsmittel aus 10,652,109 13.607.198 N/A N/A
betrieblicher Téatigkeit

Netto-Cashflow aus -7,359,851 -1.640.975 N/A. N/A
Finanzierungstatigkeit

Netto-Cashflow aus -13,649,513 -8.282.598 N/A N/A
Investitionstatigkeit

Punkt 2.3 Welches sind die Hauptrisiken, die sich fiir den Emittenten ergeben?

Risiken im Zusammenhang mit dem Emittenten

° Es besteht das Risiko, dass ein mdglicher Riickgang des derzeitigen Strompreisniveaus auf allen
relevanten europdischen Markten die Einnahmen des Unternehmens schmélert.

. Die politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen fiir Okostrom konnten sich dndern.

o Der Wettbewerb mit Stromerzeugern aus anderen erneuerbaren Energiequellen kénnte zu einem

erhdhten Wettbewerbsdruck fiihren.

. Ein verstarkter Wettbewerb und eine zunehmende Marktkonzentration kénnten zu einem erhohten
Preisdruck flihren und die Akquisition neuer Projekte erschweren.

. Die IT-Systeme des Unternehmens kénnen ausfallen oder angegriffen werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit des Emittenten

) Die Ertragslage des Emittenten kann durch den Ukraine-Konflikt und die Unterbrechung der
Lieferkette sowie durch einen moglichen Konflikt zwischen China und Taiwan negativ beeinflusst
werden.

) Es besteht das Risiko, dass der Emittent bei den laufenden EPC-Aktivitaten versagt.

. Es besteht die Gefahr einer geringeren Leistung oder héherer Wartungskosten fiir PV-Anlagen.



. Es besteht die Moglichkeit von Interessenkonflikten der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
im Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten in anderen Unternehmen.

. Es besteht ein Risiko aufgrund der fehlenden externen Kontrolle der Mittelverwendung.
. Es besteht ein Risiko aufgrund der Abhéangigkeit von der Giltigkeit bestehender Genehmigungen

. Es besteht ein Risiko aufgrund der Holdingfunktion des Emittenten innerhalb der PV-Invest Gruppe
und ihrer Abhéngigkeit von Ausschittungen ihrer Tochtergesellschaften.

PUNKT 3 WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Punkt 3.1 Was sind die Hauptmerkmale der Wertpapiere?

Die Schuldverschreibungen sind nicht nachrangige, festverzinsliche Schuldverschreibungen des Emittenten.
Die ISIN lautet ATOO00A3FMZ5. Die Schuldverschreibungen werden in Euro angegeben und haben einen
Nennwert von EUR 1.000,- je Schuldverschreibung. Im Rahmen des vorliegenden Angebots begibt die
Emittentin bis zu 10.000 Schuldverschreibungen. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist vom
04.11.2024 (einschlieRlich des Tages) bis zum 03.11.2031 (einschlielich des Tages).

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sind in den Anleihebedingungen festgelegt, die
durch die Endgultigen Bedingungen ergéanzt werden. Inshesondere gewahren die Schuldverschreibungen das
Recht auf jahrliche Zinszahlungen und anteilige Kapitalriickzahlungen. Der Zinssatz wird auf der Grundlage
des 12-Monats-EURIBOR zuzuglich einer Risikopramie von 1,5 % des Nennwerts, gerundet auf das néchste
Viertelprozent, berechnet.

Die Zinsen werden jéhrlich von der Emittentin festgelegt. Die Zinsen werden am 31. Oktober eines jeden
Jahres festgelegt (jeweils ein Zinsfeststellungstag). Der mafigebliche 12-Monats-EURIBOR ist der am
jeweiligen Zinsfeststellungstag bekannt gegebene 12-Monats-EURIBOR. Fiir den Zeitraum vom Ausgabetag
bis zum ersten Zinsfeststellungstag gilt der am 31. Juli 2024 giiltige 12-Monats-EURIBOR. Der geltende
Zinssatz wird von der Emittentin spatestens am jeweiligen Zinsfeststellungstag auf ihrer Website ”
https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/ unter der Rubrik ,,Investor Relations* veroffentlicht. Fiir
den Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten Zinszahlungstag betragt der Gesamtzinssatz 5,0 %.

Wenn und solange der 12-Monats-EURIBOR aus irgendeinem Grund nicht mehr verfligbar ist oder seine
Veroffentlichung eingestellt wird, wird sich der Emittent nach besten Kréften bemiihen, einen unabhéngigen
Berater (der ,,Berater) zu ernennen und zu konsultieren, der die Voraussetzungen eines Osterreichers
erfillen muss und ein unbescholtenes Mitglied der Osterreichischen Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprufer ist, zu ernennen und zu konsultieren, um so bald wie mdéglich einen alternativen Zinssatz
festzulegen, der in seiner wirtschaftlichen Natur und Wirkung dem 12-Monats-EURIBOR (der ,,Alternative
Zinssatz‘‘) so nahe wie moglich kommt.

Dariiber hinaus gewéhren die Schuldverschreibungen das Recht auf Riickzahlung des Nominalbetrags des
eingezahlten Kapitals am 03.11.2031 oder, falls die Schuldverschreibungen vorher gekiindigt werden, am
Tag des Inkrafttretens der jeweiligen Kindigung. Werden die Schuldverschreibungen gemall § 5.3 der
Anleihebedingungen von der Emittentin freiwillig vorzeitig zurlickgezahlt, erfolgt dies zu 102 % des
Nominalbetrags. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht.

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme
von Verbindlichkeiten, die nach geltendem zwingenden Recht VVorrang haben.

Es gibt keine Beschrankungen fir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Punkt 3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt werden?

Die Schuldverschreibungen werden als Namensanleihen ausgegeben und nicht gehandelt.


https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/

Punkt 3.4 Welches sind die Hauptrisiken, die sich aus den Wertpapieren ergeben?

. Risiken bestehen aufgrund der strukturellen Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen gegentiber
anderen von der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen.

. Ein Anstieg der Zinssétze kann dazu fuihren, dass der Wert der Schuldverschreibungen sinkt.

. Eine zukinftige Geldentwertung (Inflation) kdnnte die effektive Rendite der Schuldverschreibungen
verringern.

. Wenn sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin verschlechtert, kann dies zu einem niedrigeren
Marktwert der Schuldverschreibungen fiihren.

. Es gibt keine Beschrankung fiir die H6he der Verschuldung der Emittentin.

. Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind durch keine gesetzliche
Sicherungseinrichtung gedeckt.

. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzahlen.

. Der fehlende oder illiqguide Handel mit den Schuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preishildung oder der Unféhigkeit, die Schuldverschreibungen zu verkaufen, fiihren.

. Die Schuldverschreibungen kénnen als griine Anleihen begeben werden, sind aber mdglicherweise
nicht fiir alle Anleger geeignet, die in Vermdgenswerte mit ,,griinen Anlagekriterien® investieren
wollen.

PUNKT 4 WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN

Punkt 4.1 Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Die Schuldverschreibungen werden in der Zeit vom 01.10.2024 (einschlieBlich dieses Tages) bis zum
14.02.2025 (einschlieBlich dieses Tages) in Luxemburg, Osterreich, Slowenien, Italien und Deutschland
offentlich angeboten. Die geschatzten Gesamtkosten des Angebots betragen EUR 120.000,-. Von den
Anlegern werden von der Emittentin keine Kosten in Rechnung gestellt. Bankiibliche Gebihren kénnen
anfallen.

Die Schuldverschreibungsbedingungen, die den Endgiltigen Bedingungen dieses Angebots beigefiigt sind
und einen integralen Bestandteil davon bilden, stellen die auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen des Angebots dar.

Punkt 4.2 Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Der geschétzte Erlés aus dem Angebot (einschlieBlich des Emissionsagios und nach Abzug der
Emissionskosten) betragt EUR 9.880.000,- unter der Annahme einer vollstandigen Platzierung des Angebots.
Der Nettoerlds aus der Emission der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fiir den Erwerb oder
die Errichtung neuer Photovoltaik- und Wasserkraftwerke, insbesondere, aber nicht ausschlieflich, in
Osterreich, Slowenien, Italien und Griechenland, sowie fir die Sanierung und Wartung bestehender
Kraftwerke verwendet. Die Emission von Schuldverschreibungen dient nicht der Refinanzierung bestehender
Schuldverschreibungen der Gesellschaft. Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Emissionsvertrages auf
Basis einer festen Zusage.

Die Geschaftsfiihrer der Gesellschaft nehmen Vorstandsfunktionen in anderen Unternehmen wahr. Aus
diesen Doppelfunktionen konnen im Einzelfall potenzielle Interessenkonflikte entstehen. Solche
Interessenkonflikte kodnnen insbesondere dazu fihren, dass unternehmerische Entscheidungsprozesse
verhindert oder verzdgert werden oder zu Lasten der Anleiheglédubiger gehen. Nach Einschatzung der



Gesellschaft bestehen derzeit keine Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Geschéftsfihrer
gegeniber der Gesellschaft und ihren sonstigen Vorstandsfunktionen oder privaten Interessen.

SLOVENSKI PREVOD POSEBNEGA POVZETKA PONUDBE

OPOZORILO: Ta povzetek je treba brati kot uvod v osnovni prospekt. Vsaka odlo¢itev o nalozbi v
izdajateljeve obveznice mora temeljiti na preucitvi osnovnega prospekta s strani vlagatelja. Vlagatelj
lahko izgubi celoten ali del vloZenega kapitala.

Ce je zahtevek v zvezi z informacijami iz osnovnega prospekta in veljavnih konénih pogojev vloZen na
sodis¢u, bo moral vlagatelj toznik v skladu z nacionalno zakonodajo zadevne drzave ¢lanice morda nositi
stroske prevoda osnovnega prospekta in veljavnih kon¢nih pogojev pred zac¢etkom sodnega postopka. Civilna
odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predlozile ta povzetek, vkljuéno z njegovim prevodom,
vendar le, ¢e je ta povzetek zavajajo¢, netoCen ali neskladen, ¢e se bere skupaj z osnovnim prospektom in
veljavnimi kon¢nimi pogoji, ali ¢e skupaj z osnovnim prospektom ne zagotavlja klju¢nih informacij, ki bi
vlagateljem pomagale pri odlocanju, ali naj vlagajo v obveznice.

ODDELEK 1 UVOD

Postavka 1.1 Ime in mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev ("ISIN").

Transa 1 Serije 1 do nominalne vrednosti 10.000.000,- EUR PV-Invest Smart Bond 2024-2031, izdane v
okviru programa ponudbe do 20.000.000,- EUR druzbe PV-Invest GmbH.

ISIN:  ATOO00A3FMZ5

Postavka 1.2 Identiteta in kontaktni podatki izdajatelja, vklju¢no z njegovim identifikatorjem pravnega
subjekta ("LEI").

Izdajatelj je PV-Invest GmbH, FN 331809f, Hauptstrae 246, A-9201 Krumpendorf. LEI (identifikator
pravne osebe) izdajatelja je 529900N7QQWAEGBI1DS819.

Postavka 1.3 Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki je potrdil prospekt, in pristojnega organa,
ki je potrdil registracijski dokument, ¢e se razlikujeta.

Luksemburski organ za finan¢ni trg CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier), 283, route
d'Arlon L-1150 Luxembourg - BP, L-2991 Luxembourg (telefon +352 26 25 1-1; spletna stran:
https://www.cssf.Iu), je kot pristojni organ v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129 potrdil osnovni prospekt.

Postavka 1.4 Datum potrditve prospekta EU rast.

20. september 2024

Postavka 1.5 Opozorila.

Ta povzetek posebne ponudbe je treba brati kot uvod v osnovni prospekt in veljavne kon¢ne pogoje.
Vsaka odlocitev o nalozbi v izdajateljeve obveznice mora temeljiti na preucitvi osnovnega prospekta,
vklju¢no z vsemi dokumenti, ki so vanj vkljuceni s sklicevanjem na veljavne koncne pogoje kot celote,
s strani vlagatelja. Vlagatelji v obveznice izdajatelja (Notes of the Issuer) lahko izgubijo celoten ali del
vloZenega kapitala. Ce je zahtevek v zvezi z informacijami iz osnovnega prospekta in veljavnih konénih
pogojev vloZen na sodiS¢u, bo moral vlagatelj toZnik v skladu z nacionalno zakonodajo zadevne drZave
¢lanice morda nositi stroske prevoda osnovnega prospekta in veljavnih kon¢nih pogojev pred zacetkom
sodnega postopka. Civilna odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predloZile ta povzetek,
vkljuéno z njegovim prevodom, vendar le, e je ta povzetek zavajajo¢, netocen ali neskladen, ¢e se bere
skupaj z osnovnim prospektom in veljavnimi konénimi pogoji, ali ¢e skupaj z osnovnim prospektom
ne zagotavlja klju¢nih informacij, ki bi vlagateljem pomagale pri odlofanju, ali naj vlagajo v
obveznice.



ODDELEK 2 KLJUCNI PODATKI O IZDAJATELJU

Postavka 2.1 Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Izdajatelj je druzba z omejeno odgovornostjo, ustanovljena po avstrijski zakonodaji s sedezem v
Krumpendorf in z naslovom HauptstraBe 246, A-9021 Krumpendorf. LEI izdajatelja je
529900N7QQWAEGB1D819.

Izdajatelj posluje v skladu z zakonodajo Republike Avstrije. Deluje v sektorju obnovljivih virov energije,
njegove hcerinske druzbe pa proizvajajo elektricno energijo iz fotovoltai¢nih elektrarn in drugih elektrarn.
Izdajatelj se ukvarja tudi z malimi hidroelektrarnami.

Izdajatelj je v 28,83-odstotni v lasti (i) druzbe Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung GmbH,
FN 212078f, Neptunweg 8, A 9020-Klagenfurt, ki je v izkljucni lasti direktorja druzbe, g. Glinterja Grabnerja,
in v 28,83 odstotni lasti (ii) RGA Beteiligungs GmbH, FN 365147¢g, Krottendorfer Strasse 24, A-9073
Klagenfurt-Viktring, ki je v 50 % lasti gospe Anneliese Rabensteiner in gospoda Gerharda Rabensteinerja, ki
je tudi direktor druzbe, ter (iii) Liechtenstein Invest GmbH, FN 531966 d, Bankgasse 9, A-1010 Wien, v
42,34 odstotni lasti.

Zakoniti revizorji izdajatelja so Grant Thornton ALPEN-ADRIA Wirtschaftspriifung GmbH, August-Jaksch-
Strafie 2, A-9020 Celovec.

Postavka 2.2 Katere so kljuéne finanéne informacije o izdajatelju?

Naslednje izbrane finan¢ne informacije so brez bistvenih prilagoditev povzete iz revidiranih konsolidiranih
racunovodskih izkazov in vmesnih ra¢unovodskih izkazov, razen ¢e je navedeno drugace:

Izkaz poslovnega izida

V EUR 2023 2022 30. junij, 2024 | 30. junij, 2023
EBIT 4,684,295 17,360,895 506,112 2,568,909
Bilanca stanja
V EUR 2023 2022 30. junij, 2024 30. junij, 2023
Obveznice 31,232,000 27,833,000 38,724,000 30,008,000
Bancna posojila in prekoracitve stanj na | 14,683,340 19,102,803 14,403,387 16,771,940
racunih
Druge obveznosti 56,023,166 55,166,197 55,056,255 63,126,968
Denarna sredstva v blagajni in bankah 10,439,848 20,803,339 8,930,261 17,182,904
Izkaz denarnih tokov
V EUR 2022 2021 30. junij, 2023 30. junij, 2022
Neto denarna sredstva iz poslovanja 10,652,109 13,607,198 N/A N/A
Cisti denarni tokovi pri financiranju 7,350,851 1,640,975 N/A N/A
Neto denarni tok pri nalozbenju 113,649,513 8,282,508 N/A N/A

Postavka 2.3 Katera so kljuna tveganja, znacilna za izdajatelja?




Tveganja, povezana z izdajateljem.

. Obstaja tveganje, da bi morebitno znizanje trenutne visoke ravni cen elektrine energije na vseh
relevantnih evropskih trgih, vodilo do zmanjs$anja prihodkov druzbe.

. Politi¢ni in pravni okvirni pogoji za zeleno elektri¢no energijo se lahko sprementijo.

. Konkurenca s proizvajalci elektri¢ne energije iz drugih obnovljivih virov energije bi lahko povzrocila
vecji konkurencni pritisk.

. Vecja konkurenca in vse ve¢ja koncentracija trga bi lahko povzrocila vecji pritisk na cene in otezila
pridobivanje novih projektov.

. Sistemi IT druzbe lahko odpovedo ali so predmet napadov.

Tveganja, povezana z izdajateljevim poslovanjem

. Konflikt v Ukrajini in motnje v dobavni verigi ter morebitni konflikt med Kitajsko in Tajvanom lahko
negativno vplivajo na izdajateljeve rezultate poslovanja.

. Obstaja tveganje, da izdajatelj ne bo uspesen pri nadaljnjih EPC dejavnostih.

. Obstaja tveganje slabse ucinkovitosti ali visjih stroskov vzdrzevanja fotonapetostnih sistemov.
. Obstaja moznost navzkrizja interesov skrbnikov upravnega odbora druzbe v zvezi z njihovimi

dejavnostmi v drugih podjetjih.

. Obstaja tveganje zaradi pomanjkanja zunanjega nadzora nad uporabo sredstev.
. Obstaja tveganje zaradi odvisnosti od veljavnosti obstojecih dovoljen;.
. Obstaja tveganje zaradi holdinske funkcije izdajatelja v skupini PV-Invest in njegove odvisnosti od

izplacil njegovih hcerinskih druzb.
ODDELEK 3 KLJUCNI PODATKI O VREDNOSTNIH PAPIRJIH

Postavka 3.1 Katere so glavne znadilnosti vrednostnih papirjev?

Obveznice so nepodrejene obveznice izdajatelja s fiksno obrestno mero. ISIN je ATO000A3FMZS.
Obveznice so denominirane v evrih z nominalno vrednostjo 1.000,- EUR na obveznico. V tej ponudbi
izdajatelj izda do 10.000 obveznic. Veljavnost obveznic je od 04.11.2024 (vklju¢no s tem dnem) do
03.11.2031 (vkljucno s tem dnem).

Pravice, povezane z obveznicami, so doloCene v pogojih za obveznice, ki so dopolnjeni s kon¢nimi pogoji.
Obveznice zlasti zagotavljajo pravico do letnih placil obresti in sorazmernih odplacil kapitala. Obrestna mera
se izracuna na podlagi 12-mese¢nega EURIBOR in premije za tveganje v visini 1,5 % nominalne vrednosti,
zaokrozeno na najblizji 1/4 %.

Obresti doloci izdajatelj na letni ravni. Obresti se dolo¢ijo 31. oktobra vsako leto (vsak dan dolo¢itve obresti).
Ustrezni 12-mesec¢ni EURIBOR je 12-mese¢ni EURIBOR, objavljen na zadevni datum dolocitve obresti. Za
obdobje od datuma izdaje do prvega datuma dolocitve obresti je veljavni 12-mesecni EURIBOR 12-mesecni
EURIBOR, ki velja 31. julija 2024. Veljavno obrestno mero izdajatelj objavi na svoji spletni strani v
posebnem razdelku ,, odnosi z vlagatelji* https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/ najpozneje na
zadevni datum dolocitve obresti. Za obdobje od datuma izdaje do prvega datuma placila obresti znaSa skupna
obrestna mera 5,0 %.

Ce in dokler 12-meseéni EURIBOR iz kakrinega koli razloga ni ve¢ na voljo ali je njegova objava prekinjena,
si bo izdajatelj po svojih najboljsih moceh prizadeval imenovati neodvisnega svetovalca (,,svetovalec), ki
mora imeti kvalifikacijo avstrijskega drzavljana in biti dobro stoje¢i ¢lan avstrijske zbornice davcnih
svetovalcev in revizorjev, in se z njim posvetovati, da bi ¢im prej dolocil alternativno obrestno mero, ki se
po svoji gospodarski naravi in ucinku ¢im bolj priblizuje 12-mesecnemu EURIBOR-ju (,,alternativna
obrestna mera“).


https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/

Poleg tega Obveznice dajejo pravico do poplacila Nominalnega zneska vplacanega kapitala 03.11.2031 ali,
e so Obveznice odpovedane pred tem, na dan veljavnosti ustrezne odpovedi. Ce Izdajatelj prostovoljno
predéasno odpla¢a Obveznice v skladu s ¢l. 5.3 Pogojev za obveznice, bo to storjeno v visini 102 %
Nominalnega zneska. Obveznice ureja avstrijsko pravo.

Obveznice ustvarjajo neposredne, brezpogojne, nezavarovane in nepodrejene obveznosti [zdajatelja, ki so
enakovredne med seboj in z vsemi drugimi sedanjimi ali prihodnjimi nezavarovanimi in nepodrejenimi
obveznostmi Izdajatelja, razen obveznosti, ki imajo prednost v skladu z veljavno obvezno zakonodajo.

Prenosljivost vrednostnih papirjev ni omejena.

Postavka 3.2 Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?

Obveznice so izdane kot vrednostni papirji na ime in se z njimi ne bo trgovalo.

Postavka 3.3 Katera so klju¢na tveganja, zna¢ilna za vrednostne papirje?

. Tveganja obstajajo zaradi strukturne podrejenosti obveznic drugim finan¢nim sredstvom, ki jih
pridobijo izdajatelj in njegove héerinske druzbe.

. Dvig obrestnih mer lahko povzro¢i zmanjSanje vrednosti obveznic.

. Prihodnja devalvacija denarja (inflacija) bi lahko zmanjSala dejanski donos na obveznice.

. Ce se poslabsa kreditna sposobnost izdajatelja, lahko to povzroéi niZjo trzno vrednost obveznic.

. Ni omejitev glede zadolzenosti izdajatelja.

. Obveznosti, ki izhajajo iz obveznic, niso zajete v nobeni zakonski zas¢itni shemi.

. Izdajatelj lahko pred¢asno odkupi obveznice.

. Pomanjkanje ali nelikvidno trgovanje z obveznicami lahko povzro¢i izkrivljanje cen ali nezmoznost

prodaje obveznic.

. Obveznice so lahko izdane kot zelene obveznice, vendar morda niso primerne za vse vlagatelje, Ki
zelijo vlagati v sredstva z ,,zelenimi nalozbenimi merili“.

ODDELEK 4 KLJUCNE INFORMACIJE O JAVNI PONUDBI VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Postavka 4.1 Pod kak$nimi pogoii in v kakSnem ¢asovnem okviru lahko vlagam v ta vrednostni papir?

Obveznice se javno ponujajo v Luksemburgu, Avstriji, Sloveniji in Nemc¢iji v ¢asu od 01.10.2024 (vklju¢no
s tem dnem) do 14.02.2025 (vkljucno s tem dnem). Ocenjeni skupni stroski ponudbe znaSajo 120.000,- EUR.
Izdajatelj vlagateljem ne zaracuna nobenih stroskov. Obi¢ajni ban¢ni stroski se lahko zaracunajo.

Pogoji za obveznice, ki so prilozeni kon¢nim pogojem te ponudbe in so njihov sestavni del, predstavljajo
pogoje ponudbe, ki veljajo za obveznice.

Postavka 4.2 Zakaj je narejen ta prospekt za EU rast?

Predvideni prihodki od ponudbe (vkljuéno s premijo ob izdaji in po odstetju stroskov izdaje) znaSajo
9.880.000,- EUR, ob predpostavki, da je ponudba v celoti sprejeta. Neto izkupicek od izdaje obveznic bo
izdajatelj uporabil za nakup ali gradnjo novih fotonapetostnih elektrarn in hidroelektrarn, zlasti, vendar ne
samo v Avstriji, Sloveniji, Italiji in Gr¢iji, ter za obnovo in vzdrZevanje obstojeCih elektrarn. Z izdajo
obveznic se ne refinancirajo obstojece obveznosti druzbe iz obveznic. Ponudba ne pomeni/je neodvisna od
prodaje obveznic z obveznostjo odkupa.

Direktorja druzbe opravljata upravne funkcije v drugih druzbah. Zaradi teh dvojnih funkcij lahko v
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zlasti prepreCevanje ali zavlaCevanje postopkov sprejemanja poslovnih odlocitev ali Skodo za imetnike
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druzbe in njihovimi drugimi funkcijami v upravnih odborih ali zasebnimi interesi.

TRADUZIONE ITALIANA DELLA SINTESI SPECIFICA DELL'OFFERTA

SINTESI SPECIFICA DELL'OFFERTA

AVVERTENZE: La presente sintesi deve essere letta come introduzione al Prospetto informativo.
Qualsiasi decisione di investire nelle Notes deve essere basata sulla considerazione del Prospetto
informativo nel suo complesso da parte dell'investitore. L'investitore potrebbe perdere tutto o parte
del capitale investito.

Nel caso in cui un reclamo relativo alle informazioni contenute nel Prospetto informativo venga presentato
in tribunale, I'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi della legislazione nazionale, dover sostenere le spese
di traduzione del Prospetto informativo prima dell'avvio del procedimento legale. La responsabilita civile
riguarda solo le persone che hanno presentato la presente nota di sintesi, compresa la sua traduzione, ma solo
nel caso in cui la nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta insieme alle altre parti del
Prospetto, o non fornisca, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni fondamentali per aiutare
gli investitori a valutare se investire in tali strumenti finanziari.

SEZIONE 1 INTRODUZIONE

Voce 1.1 Nome e numero di identificazione internazionale dei titoli ("ISIN™) dei titoli.

Tranche 1 della Serie 1 del PV-Invest Green Bond 2024-2031, fino a 10.000.000 di euro nominali, emesso
nell'ambito del Programma di offerta di PV-Invest GmbH, fino a 20.000.000 di euro.

ISIN:  ATOO00A3FMZ5

Voce 1.2 Identita e dati di contatto dell'emittente, compreso I'identificativo dell'entita
giuridica ("LEI").

L'emittente & PV-Invest GmbH, FN 331809f, HauptstralRe 246, A-9201 Krumpendorf. Il LEI (legal entity
identifier) dell'Emittente &€ 529900N7QQWAEGB1D819 .

Voce 1.3 Identita e recapiti dell'autorita competente che ha approvato il prospetto e, se
diversa, dell'autorita competente che ha approvato il documento di registrazione.

L'Autorita lussemburghese dei mercati finanziari CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier),
283, route d'Arlon L-1150 Luxembourg - BP, L-2991 Luxembourg (telefono +352 26 25 1-1; sito web:
https://www.cssf.lu), ha approvato il Prospetto di Base in qualita di autorita competente ai sensi del
Regolamento (UE) 2017/1129.

Voce 1.4 Data di approvazione del Prospetto Informativo.
20 settembre 2024
Voce 1.5 Avvertenze.

La presente nota di sintesi specifica dell'offerta deve essere letta come un'introduzione al Prospetto di
Base e alle presenti Condizioni Definitive. Qualsiasi decisione di investire nelle Notes dell'Emittente
dovrebbe essere basata sulla considerazione del Prospetto di Base, inclusi i documenti incorporati per
riferimento in esso e le Condizioni Definitive applicabili nel loro complesso da parte dell'investitore.
Gli investitori nelle Notes dell'Emittente potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito.
Qualora un reclamo relativo alle informazioni contenute nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive applicabili sia portato in tribunale, I'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi del diritto



nazionale del rispettivo Stato membro, dover sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base e
delle Condizioni Definitive applicabili prima dell'avvio del procedimento giudiziario. La responsabilita
civile riguarda solo le persone che hanno presentato la presente nota di sintesi, comprese le relative
traduzioni, ma solo nel caso in cui tale nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente, se letta
congiuntamente al Prospetto di Base e alle Condizioni Definitive applicabili, 0 non fornisca, se letta
congiuntamente al Prospetto di Base, informazioni fondamentali per aiutare gli investitori a valutare
se investire nelle Notes.

SEZIONE 2 INFORMAZIONI CHIAVE SULL'EMITTENTE

Punto 2.1 Chi & I'emittente dei titoli?

L'Emittente & PV-Invest GmbH, una societa a responsabilita limitata di diritto austriaco con sede a
Krumpendorf e indirizzo commerciale in HauptstraBe 246, A-9201 Krumpendorf. Il LEI dell'Emittente &
529900N7QQWAEGB1D819.

L'Emittente opera secondo le leggi della Repubblica d'Austria. E attivo nel settore delle energie rinnovabili
e le sue controllate producono energia elettrica da impianti fotovoltaici. L'Emittente si occupa anche di
piccole centrali idroelettriche.

L'Emittente ¢ posseduta al 28,83% ciascuno da (i) Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung
GmbH, FN 212078f, Neptunweg 8, A 9020 Klagenfurt, che a sua volta ¢ di proprieta esclusiva
dell'amministratore delegato della Societa, Sig. Glinter Grabner, e (ii) RGA Beteiligungs GmbH, FN
3651479, Krottendorfer Strasse 24, A-9073 Klagenfurt-Viktring, che a sua volta & posseduta al 50% ciascuno
da Anneliese Rabensteiner e Gerhard Rabensteiner, che & anche I'amministratore delegato della Societa e (iii)
al 42,34% da Liechtenstein Invest GmbH, FN 531966 d, Bankgasse 9, 1010 Vienna.

Il revisore legale dei conti dell'Emittente & Grant Thornton ALPEN-ADRIA Wirtschaftspriifung GmbH,
August-Jaksch-Strale 2, A-9020 Klagenfurt.

Voce 2.2 Quali sono le principali informazioni finanziarie relative all'emittente?

Le seguenti informazioni finanziarie selezionate sono state estratte senza modifiche sostanziali dal Bilancio
consolidato certificato e dal Bilancio intermedio, salvo diversa indicazione:

Conto economico

In EUR 2023 2022 30 giugno 2024 | 30 giugno 2023
EBIT 4,684,295 17,360,895 506,112 2,568,909

Bilancio
In EUR 2023 2022 30 giugno 2024 30 giugno 2023
Obbligazioni 31,232,000 27,833,000 38,724,000 30,008,000
Prestiti e scoperti bancari 14,683,340 19,102,803 14,403,387 16,771,940
Altre passivita 56,023,166 55,166,197 55,056,255 63,126,968
Denaro in cassa e in banca | 10,439,848 20,803,339 8,930,261 17,182,904




Rendiconto finanziario

In EUR 2023 2022 30 giugno 2024 30 giugno 2023
Liquidita netta da attivita | 10,652,109 13,607,198 N/D N/D

operative

Flussi di cassa netti da | -7,359,851 -1,640,975 N/D N/D

attivita di finanziamento

Flusso di cassa netto da | -13,649,513 -8,282,598 N/D N/D
attivita di investimento

Voce 2.3 Quali sono i principali rischi specifici dell'emittente?

Rischi relativi all'Emittente

o Esiste il rischio che un'eventuale diminuzione dell'attuale livello dei prezzi dell'elettricita in tutti i
mercati europei rilevanti riduca i ricavi della Societa.

. Le condizioni politiche e legali per I'elettricita verde potrebbero cambiare.

. La concorrenza con i produttori di energia elettrica da altre fonti rinnovabili potrebbe portare a una
maggiore pressione competitiva.

. L'aumento della concorrenza e la crescente concentrazione del mercato potrebbero portare a una
maggiore pressione sui prezzi e complicare I'acquisizione di nuovi progetti.

. I sistemi informatici della Societa possono guastarsi o essere soggetti ad attacchi.

Rischi connessi all'attivita dell'Emittente

o I risultati operativi dell'Emittente potrebbero essere influenzati negativamente dal conflitto in Ucraina
e dalle interruzioni della catena di approvvigionamento e da un possibile conflitto tra Cina e Taiwan.

o Esiste il rischio che I'Emittente fallisca nelle attivitd EPC in corso.

. Gli impianti fotovoltaici rischiano di avere prestazioni inferiori o costi di manutenzione piu elevati.

. Esiste la possibilita di conflitti di interesse degli amministratori della Societa in relazione alle loro
attivita in altre societa.

. Esiste un rischio dovuto alla mancanza di controllo esterno sull'applicazione dei fondi.

o Esiste un rischio dovuto alla dipendenza dalla validita dei permessi esistenti.

. Esiste un rischio dovuto alla funzione di holding dell'Emittente all'interno del Gruppo PV-Invest e alla

sua dipendenza dalle distribuzioni delle sue controllate.

SEZIONE 3 INFORMAZIONI CHIAVE SUGLI STRUMENTI FINANZIARI

Voce 3.1 Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?

Le Notes sono Notes non subordinate, a tasso fisso, dell'Emittente. L'ISIN ¢ ATO000A3FMZ5. Le Notes
sono denominate in Euro e hanno un valore nominale di 1.000,- EUR per Note. Nella presente Offerta,
I'Emittente emette fino a 10.000 Notes. La durata delle Notes va dal 04.11.2024 (giorno incluso) al
03.11.2031 (giorno incluso).

I diritti connessi alle Notes sono indicati nelle Note Terms completate dalle Final Terms. In particolare, le
Notes danno diritto al pagamento degli interessi annuali e al rimborso proporzionale del capitale. 1l tasso di



interesse ¢ calcolato sulla base dellEURIBOR a 12 mesi piu un premio di rischio pari all'1,5% del valore
nominale, arrotondato all'1/4% piu vicino.

Gli interessi sono determinati su base annuale dall'Emittente. Gli interessi saranno determinati il 31 ottobre
di ogni anno (ciascuna una Data di Determinazione degli Interessi). Il relativo EURIBOR a 12 mesi €
'TEURIBOR a 12 mesi annunciato alla rispettiva Data di Determinazione degli Interessi. Per il periodo dalla
Data di Emissione alla prima Data di Determinazione degli Interessi, 'EURIBOR a 12 mesi applicabile sara
I'EURIBOR a 12 mesi valido il 31 luglio 2024. Il tasso di interesse applicabile sara pubblicato dall'Emittente
sul proprio sito internet nella sezione dedicata “ investor-relations™ https://www.pv-invest.com/de/investor-
relations/ entro e non oltre la rispettiva Data di Determinazione degli Interessi. Per il periodo che va dalla
Data di Emissione alla prima Data di Pagamento degli Interessi il tasso di interesse totale & pari al 5,0%.

Se, e fintanto che, per qualsiasi motivo, 'TEURIBOR a 12 mesi non sara piu disponibile o la sua pubblicazione
sara interrotta, I'Emittente fara ogni ragionevole sforzo per nominare e consultare un consulente indipendente
(il “Consulente”), che deve qualificarsi come austriaco ed essere un membro in regola della Camera austriaca
dei consulenti fiscali e dei revisori dei conti, non appena ragionevolmente possibile, per determinare un tasso
alternativo, che nella sua natura economica e nei suoi effetti si avvicini il piu possibile allEURIBOR a 12
mesi (il “Tasso Alternativo™).

Inoltre, le Notes garantiscono il diritto al rimborso dell'Importo Nominale del capitale versato il 03.11.2031
0, se le Notes vengono estinte prima, alla data di efficacia della rispettiva estinzione. Se le Obbligazioni
vengono rimborsate volontariamente e prematuramente dall'Emittente ai sensi del punto 5.3 delle Condizioni
della Nota Informativa, le Obbligazioni saranno rimborsate in anticipo. 5.3 delle Condizioni delle Notes, cio
avverra al 102% dell'lmporto Nominale. Le Notes sono disciplinate dal diritto austriaco.

Le Notes creano passivita dirette, incondizionate, non garantite e non subordinate dell'Emittente, che hanno
pari grado tra loro e con tutte le altre passivita attuali o future non garantite e non subordinate dell'Emittente,
ad eccezione delle passivita che hanno priorita ai sensi della legge obbligatoria applicabile.

Non vi sono restrizioni alla trasferibilita dei titoli.

Voce 3.2 Dove saranno negoziati i titoli?

Le Notes sono emesse come titoli nominativi e non saranno negoziate.

Voce 3.4 Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

. Esistono rischi dovuti alla subordinazione strutturale delle Notes ad altri finanziamenti raccolti
dall'Emittente e dalle sue controllate.

° Un aumento dei tassi di interesse pud causare una diminuzione del valore delle Notes.

. Una futura svalutazione della moneta (inflazione) potrebbe ridurre il rendimento effettivo delle Notes.

° Il deterioramento del merito di credito dell'Emittente pud comportare una riduzione del valore di
mercato delle Notes.

o Non vi & alcuna restrizione all'ammontare dell'indebitamento dell'Emittente.

) Le passivita derivanti dalle Notes non sono coperte da alcun regime di protezione legale.

. L'Emittente pud rimborsare le Notes prematuramente.

o La mancanza o la scarsa liquidita degli scambi delle Notes pud comportare una distorsione dei prezzi

o l'impossibilita di vendere le Notes.

. Le Notes possono essere emesse come obbligazioni verdi, ma potrebbero non essere adatte a tutti gli
investitori che desiderano investire in attivita con "criteri di investimento verdi".

SEZIONE 4 INFORMAZIONI CHIAVE SULL'OFFERTA DI TITOLI AL PUBBLICO


https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/
https://www.pv-invest.com/de/investor-relations/

Voce 4.1 A quali condizioni e secondo quale calendario posso investire in questo titolo?

Le Notes sono offerte pubblicamente in Lussemburgo, Austria, Slovenia, Italia e Germania nel periodo
compreso tra 1'01.10.2024 (incluso tale giorno) e il 14.02.2025 (incluso tale giorno). Le spese totali stimate
per I'Offerta sono di 120.000 euro. L'Emittente non addebitera alcuna spesa agli investitori. Potrebbero essere
applicate le normali spese bancarie.

Le Condizioni della Nota Informativa allegate alle, e che costituiscono parte integrante delle, Condizioni
Definitive della presente Offerta costituiscono i termini e le condizioni dell'Offerta applicabili alle Note.

Punto 4.2 Perché viene redatto questo prospetto?

Il ricavato stimato dell'offerta (incluso il premio di emissione e al netto delle spese di emissione) & pari a
9.880.000 euro, nell'ipotesi di integrale collocamento dell'offerta. | proventi netti dell'emissione delle
obbligazioni saranno utilizzati dall'Emittente per l'acquisizione o la costruzione di nuove centrali
fotovoltaiche e idroelettriche, in particolare, ma non solo, in Austria, Slovenia, Italia e Grecia, nonché per la
ristrutturazione e la manutenzione delle centrali esistenti. L'emissione di obbligazioni non rifinanzia le
obbligazioni esistenti della Societa. L'Offerta non € soggetta a un accordo di sottoscrizione su base di
impegno irrevocabile.

Gli amministratori delegati della Societa svolgono funzioni di consiglio di amministrazione in altre societa.
Da queste doppie funzioni possono derivare potenziali conflitti di interesse in singoli casi. In particolare, tali
conflitti di interesse potrebbero impedire o ritardare i processi decisionali aziendali o andare a scapito dei
Portatori di Notes. La Societa ritiene che attualmente non vi siano conflitti di interesse tra gli obblighi degli
amministratori delegati nei confronti della Societa e le loro altre funzioni consiliari o i loro interessi privati.



