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Basisprospekt fur das Programm zur Begebung von Nichtdividendenwerten der

PV - Invest GmbH

Dieser Basisprospekt bezieht sich auf zukiinftige 6ffentliche Angebote (jedes ein ,,Angebot*) von nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen®) der PV - Invest GmbH (die ,,Gesellschaft®, ,,PV - Invest” oder die
,.Emittentin®), einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung nach dsterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung der in Anlage A ,,Muster-Anleihebedingungen des
Prospekts  beschriebenen  Muster-Anleihebedingungen  (die  "Muster-Anleihebedingungen™). Die  Muster-
Anleihebedingungen werden fir jede Serie von Schuldverschreibungen durch Endglltige Bedingungen im Sinne von
Artikel 26 (5) der Prospektverordnung (die "Endgultigen Bedingungen™) vervollstdndigt (zusammen die
"Anleihebedingungen™), indem die Endgiltigen Bedingungen die in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden
Informationsbestandteile ergédnzen. Ein Muster der Endgtiltigen Bedingungen findet sich in Anlage B des Prospekts. Die
maligeblichen Endgultigen Bedingungen stellen die fir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen mafRgeblichen
Anleihebedingungen dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der
Schuldverschreibungen ergeben.

Siehe den Abschnitt ,Risikofaktoren® fiir eine Darstellung bestimmter Faktoren, die potenzielle Investoren vor
Zeichnung oder Erwerb der Schuldverschreibungen in Erwagung ziehen sollten.

Die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung des Programms zum Handel an einem geregelten Markt oder zur
Einbeziehung in den Handel in einem multilateralen Handelssystem gestellt. Die Emittentin plant nicht, fir die
Schuldverschreibungen eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu beantragen. Die Entscheidung Uber eine
Einbeziehung in den Handel in einem multilateralen Handelssystem erfolgt fur jede Serie von Schuldverschreibungen
einzeln und wir in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen angefiihrt.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden Dauerglobalurkunde
(eine "Globalurkunde™) geméaR § 24 DepG verbrieft. Ein Anspruch auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschreibungen
(effektiver Einzelstiicke) besteht nicht. Jede Globalurkunde wird von oder im Namen einer von der Emittentin bestimmten
Wertpapiersammelbank verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den jeweiligen
Schuldverschreibungen erfullt sind.

Die luxemburgische Finanzmarktaufsicht CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) hat den
Prospekt gem. dem luxemburgischen Prospektgesetz vom 10. Juli 2005 nach einer Vollsténdigkeitsprifung (die
auch die Prufung der Koharenz und Versténdlichkeit der vorgelegten Informationen umfasst) gebilligt. GemaR
Artikle 7.7 des luxemburgischen Prospektgesetzes trifft die CSSF mit ihrer Billigung keine Aussage hinsichtlich der
wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Geschaftstatigkeit oder der Solvenz der Emittentin. Die Billigung
berechtigt auch — nach Notifizierung des Propsekts bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) und der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) — zu einem Offentlichen Angebot der
Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland. Der gebilligte Prospekt
ist auf der Internetseite der Emittentin (www.pv-invest.com) veroffentlicht. Papierversionen des Prospekts und
etwaiger Nachtrége stehen Anlegern kostenlos an der Geschéaftsadresse der Gesellschaft zur Verfligung.

PV - Invest GmbH


http://www.pv-invest.com/index.php/de/

Dieser Prospekt wurde als Basisprospekt (der ,,Prospekt™ oder "Basisprospekt") gemill Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts giiltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie") sowie
gemif den Bestimmungen der Verordnung (EG) Nr. 809/2004, ABI Nr. L 159 vom 29. April 2004 in der Fassung
der Delegierten Verordnung (EU) N° 759/2013 der Kommission vom 30. April 2013 (die ,,Prospektverordnung‘)
und des luxemburgischen Prospektgesetz vom 10. Juli 2005 nach Maflgabe der Anhdnge V, XX, XXI, XXII,
XXVI, und XXX der Prospektverordnung erstellt. Der Prospekt wurde von der luxemburgischen
Finanzmarktaufsicht CSSF gebilligt und an die dsterreichische Finanzmarktaufsicht (,,FMA®) sowie die deutsche
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) notifiziert. Es ist verboten, diesen Prospekt zu kopieren
oder weiterzugeben oder die hierin enthaltenen Informationen fiir andere Zwecke als eine Investition in
Schuldverschreibungen der Gesellschaft zu verwenden.

Dieser Prospekt wurde von der Emittentin erstellt, um es Anlegern zu ermdglichen, im Rahmen der einzelnen
Emissionen die Zeichnung von Schuldverschreibungen der Emittentin zu erwédgen. Die Emittentin ist gemal
Artikel 16 der Prospektrichtlinie dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem Prospekt zu erstellen, zu hinterlegen
und elektronisch zur Verfiigung zu stellen und der CSSF den entsprechenden Nachtrag zukommen zu lassen, falls
wihrend der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen
beeinflussen konnte und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls spéter, die Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt
werden.

In diesem Prospekt, allfilligen Nachtrigen dazu sowie in den fiir die jeweilige Serie von
Schuldverschreibungen anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen sind alle Erkldrungen und Informationen
enthalten, die von der Emittentin im Zusammenhang mit dem Angebot der entsprechenden Serie von
Schuldverschreibungen gemacht werden. Ein Angebot von Schuldverschreibungen erfolgt ausschlieflich auf der
Grundlage dieses Prospekts, allfilliger Nachtrige dazu sowie der fir die jeweilige Serie von
Schuldverschreibungen anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen. Mit Ausnahme der Gesellschaft ist keine Person
berechtigt, im Zusammenhang mit einem Angebot von Schuldverschreibungen der Emittentin irgendwelche
Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen abzugeben. Sollten dennoch derartige Auskiinfte erteilt oder
Zusicherungen abgegeben werden, so darf niemand darauf vertrauen, dass diese durch die Gesellschaft genehmigt
wurden. Dieser Prospekt ist weder ein Angebot zum Kauf der Schuldverschreibungen noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots zum Kauf von Schuldverschreibungen.

WENN SIE EINE INVESTITIONSENTSCHEIDUNG TREFFEN, HABEN SICH INVESTOREN
AUF IHRE EIGENE EINSCHATZUNG DER GESELLSCHAFT UND DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN EINSCHLIESSLICH DER VORTEILE UND RISIKEN, DIE MIT
EINEM INVESTMENT IN DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN VERBUNDEN SIND, ZU
VERLASSEN. JEDE ENTSCHEIDUNG ZUM KAUF ODER ZUR ZEICHNUNG VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN DER GESELLSCHAFT SOLLTE AUSSCHLIESSLICH AUF DIESEM
PROSPEKT, DEN ALLFALLIGEN NACHTRAGEN DAZU SOWIE DEN FUR DIE JEWEILIGE SERIE
VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN ANWENDBAREN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
BERUHEN, WOBEI ZU BEDENKEN IST, DASS JEDE ZUSAMMENFASSUNG ODER
BESCHREIBUNG RECHTLICHER BESTIMMUNGEN, GESELLSCHAFTSRECHTLICHER
STRUKTUREN ODER VON VERTRAGSVERHALTNISSEN, NUR DER INFORMATION DIENEN
UND NICHT ALS RECHTS- ODER STEUERBERATUNG BETREFFEND DIE AUSLEGUNG ODER
DURCHSETZBARKEIT IHRER BESTIMMUNGEN ODER BEZIEHUNGEN ANGESEHEN WERDEN
KANN.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb Luxemburgs, Osterreichs und Deutschlands verdffentlicht
oder verbreitet werden, in dem Vorschriften tiber die Registrierung und Zulassung oder sonstige Vorschriften im
Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren bestehen oder bestehen konnten. Jede Nichteinhaltung
dieser Beschrankungen kann zu einer Verletzung von wertpapierrechtlichen Regelungen solcher Staaten fiihren.
Dieser Prospekt darf nicht fiir oder im Zusammenhang mit einem Angebot verwendet werden, und ist weder ein
Angebot noch eine Aufforderung ein Angebot in irgendeiner Jurisdiktion zu legen, in der es ungesetzlich ist, ein
solches Angebot durchzufiihren. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sollten sich dariiber
informieren und diese Beschrankungen beachten. Weitere Informationen in Bezug auf die Beschrankungen des
Angebots und den Verkauf von Schuldverschreibungen der Emittentin und die Verteilung dieses Prospekts finden
sich unter dem Kapitel ,, VERKAUFS- UND TRANSFERBESCHRANKUNGEN®,
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf die Geschéftstatigkeit,
die finanzielle Entwicklung und die Ertrdge der PV - Invest Gruppe sowie auf die Geschiftsbereiche,
in denen die PV - Invest Gruppe titig ist, beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind an Begriffen wie
"sieht vor", "erwartet", "beabsichtigt", "plant", "ist der Ansicht", "ist bestrebt", "schitzt" und dhnlichen
Ausdriicken erkennbar. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie
sonstige Umsténde, die keine historischen Tatsachen sind. Solche Aussagen geben nur die Auffassungen
der Gesellschaft hinsichtlich der Einschidtzung mdglicher zukiinftiger Ereignisse zum gegenwértigen
Zeitpunkt wieder und unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten. In diesem Prospekt betreffen
zukunftsgerichtete Aussagen unter anderem:

e die Umsetzung der strategischen Vorhaben der Gesellschaft und die Auswirkungen dieser
Vorhaben auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft;

e die Entwicklung von Aspekten, die fiir die Ertragslage der Gesellschaft wichtig sind;

o die Erwartungen der Gesellschaft hinsichtlich der Auswirkungen von wirtschaftlichen,
operativen, rechtlichen und sonstigen Risiken, die das Geschéft der Gesellschaft betreffen,
sowie

e sonstige Aussagen in Bezug auf die zukiinftige Geschiftsentwicklung der Gesellschaft und
allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen und Tendenzen.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf gegenwirtigen Planen, Schéatzungen, Prognosen
und Erwartungen der Gesellschaft sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum
derzeitigen Zeitpunkt nach Ansicht der Gesellschaft angemessen sind, als fehlerhaft erweisen konnen.
Sollten sich die von der Gesellschaft zu Grunde gelegten Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht
auszuschlieBen, dass die tatsdchlich zukiinftig eintretenden Ereignisse wesentlich von denen abweichen,
die in diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschitzt oder erwartet beschrieben sind. Die
Gesellschaft konnte aus diesem Grund daran gehindert sein, ihre finanziellen und strategischen Ziele
zu erreichen. Weder die Gesellschaft noch ihre Geschéftsfiihrung konnen daher fiir die zukiinftige
Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsdchlichen Eintritt der
prognostizierten Entwicklungen die Verantwortung {ibernehmen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen,
dass die Gesellschaft nicht beabsichtigt, die in diesem Prospekt dargelegten zukunftsgerichteten
Aussagen oder Branchen- und Kundeninformationen iiber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus zu
aktualisieren. Die Gesellschaft ist jedoch verpflichtet, in einem Nachtrag zu diesem Prospekt jeden
wichtigen neuen Umstand und jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die in
diesem Prospekt offen gelegten Informationen, die geeignet sind, die Beurteilung der Wertpapiere zu
beeinflussen und die nach der Billigung entstanden sind oder offenbar werden, offen zu legen. Ein
solcher Nachtrag zum Prospekt wird bei der CSSF hinterlegt und in der gleichen Weise wie dieser
Prospekt verdffentlicht.

VERWEISE AUF WEBSEITEN

Samtliche in diesem Prospekt entahltenen Verweise auf webseiten dienen ausschlieBlich der
Information und sind nicht Teil dieses Basisprospekts
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die Zusammenfassung setzt sich aus einzelnen Offenlegungspflichten zusammen, die ,,Elemente*
genannt werden. Diese Elemente sind durchnummeriert und in Abschnitte A bis E eingeteilt (A.1 — E.7).
Diese Zusammenfassung enthilt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diesen Typ von
Wertpapier und Emittent erforderlich sind. Da einige Elemente nicht genannt werden miissen, konnen
Liicken in der Nummerierung auftreten. Es kann sein, dass trotz der Tatsache, dass ein Element fiir
diesen Typ von Wertpapier und Emittent erforderlich ist, keine relevante Information in Bezug dieses
Element genannt werden kann. In diesem Fall erfolgt eine kurze Beschreibung des Elements mit der
Angabe ,entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweis

. Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden,

. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen stiitzen,

. Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben
Klage ecinreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise fiir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann, und

. zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
libermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefithrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
vermissen lassen.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts

[Im Falle der Erteilung der Zustimmung: Vorbehaltlich der nachfolgenden
Absitze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wiahrend der Zeit seiner Giiltigkeit fiir eine spétere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidgre im  GroBherzogtum  Luxemburg, in der
Bundesrepublik Deutschland sowie in Osterreich.]

[Im Falle der Nicht-Erteilung der Zustimmung: Entféllt. Die Emittentin
erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fiir eine
spatere Weiterverduflerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére.]

Angabe der Angebotsfrist

[Im Falle der Erteilung der Zustimmung: Eine Weiterverduferung oder
endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann
erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird erteilt fiir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir die die Zustimmung erteilt
wird]] [die Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts].]

[Im Falle der Nicht-Erteilung der Zustimmung: Entfillt. Eine Zustimmung
wurde nicht erteilt. ]

Sonstige Bedingungen, an
die die Zustimmung
gebunden ist

[Im Falle der Erteilung der Zustimmung: Die Zustimmung der Emittentin
zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediér an die geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie
die Angebotsbedingungen hélt. Die Zustimmung der Emittentin zur




Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung, dass
der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu
einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch iibernommen, dass der Finanzintermediér auf
seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemiB den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist. Dartiber hinaus ist die Zustimmung
nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Im Falle der Nicht-Erteilung der Zustimmung: Entfillt. Eine Zustimmung
wird nicht erteilt.]

Zur Verfiigungstellung der
Angebotsbedingungen
durch Finanzintermedidre

[Im Falle der Erteilung der Zustimmung: Macht ein
Finanzintermediir ein Angebot hinsichtlich der
Teilschuldverschreibungen, so ist er verpflichtet, Anleger iiber die
Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots
zu unterrichten.]

[Im Falle der Nicht-Erteilung der Zustimmung: Entfallt. Eine Zustimmung
wird nicht erteilt. ]

Abschnitt B — Emittentin

B.1 | Gesetzliche und Die gesetzliche Bezeichnung der Gesellschaft ist PV - Invest GmbH. Im
kommerzielle Markt tritt die Gesellschaft auch unter der verkiirzten kommerziellen
Bezeichnung der Bezeichnung PV - Invest auf.

Emittentin

B.2 | Sitz und Rechtsform der Die Gesellschaft ist eine in der Republik Osterreich gegriindete
Emittentin, geltendes Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach dem Recht der Republik
Recht und Land der Osterreich. Sitz der Gesellschaft ist Klagenfurt, Osterreich. Fiir die
Griindung der Emittentin gilt das Recht der Republik Osterreich.

Gesellschaft

B.4b | Alle bereits bekannten Entfdllt; Es sind keine Informationen {iber bekannte Trends,
Trends, die sich auf die Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfille bekannt, die
Emittentin und die voraussichtlich die Geschédftsplanung der Emittentin zumindest im
Branchen, in denen sie laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen diirften.
tdtig ist, auswirken.

B.5 | Beschreibung der Gruppe | Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der PV - Invest Gruppe. Die

und der Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe

nachfolgende Darstellung zeigt die PV - Invest GmbH und ihre operativen
Tochtergesellschaften:




Mag. Giinter Grabner Mag. Gerhard Rabensteiner Anneliese Rabensteiner

5o ]

MACAEL FOTOVOLTAICA 11 SL
(ESP)

PV ZORENCI, elektricna energija, d.o.0.
-l (sLo)

INVEST ZORENCI, elektricna energija,
— — d.o.o.
[_200% ]

(e

MOJA ELEKTRARNA, proizvodnja
| — elektri¢ne energije, d.0.0.
100% (EX=) 51%

TASOLAR, oskruba z energijo,
— investiciie in storitve d.0.0.
[Ci00% ] (=)

KPV Solar Bulgaria OOD

PHOTOVOLTAICS KARLOVO EOOD

(BGR)
BIRINGSOL 1 d.o.0.
L (sLo)
-m EKO MADRINO EOOD
(BGR)
—_ VESOL d.o.o.
(sLo)

| PV-INVEST ZAPADEN BALKAN d.0.0.
(MKD)

60%

L Grason, d.o.o.
(sLo)

International

hotovoltaics Project 1,
0.0,
(sLo) 100%

'—  Romeno Sonce 62 storitve, d.o.0.
(sLo)

Quelle: eigene Angaben der Gesellschaft zum 9. November 2017



B9 Gewinnprognosen | Entfillt; die  Gesellschaft gibt weder Gewinnprognosen noch
oder —schdtzungen | Gewinnschitzungen ab.

B.10 | Beschrdinkungen Entfallt; der Bestitigungsvermerk im Gepriiften Konzernabschluss der
im Gesellschaft zum 31. Dezember 2016 ist uneingeschrénkt.

Bestdtigungsverme
rk zu den
historischen
Finanzinformation
en

B.12 | Ausgewdhlite Die nachstehende Tabelle zeigt die aus Sicht der Gesellschaft wesentlichen
wesentliche historischen Finanzinformationen des Gepriiften Konzernabschlusses fiir das
historische Geschiftsjahr 2016. Das Datum des letzten verdffentlichten gepriiften
Finanzinformation | Abschlusses der Gesellschaft ist der 31. Dezember 2016. Die Betrédge in der in
en und Erkldrung, | diesem Abschnitt enthaltenen Tabelle wurden auf volle tausend Euro gerundet.
dass sich die Dadurch kdnnen sich entsprechende Rundungsdifferrenzen ergeben.
gﬁst;gzzz fsist Historische Finanzinformation_en u_nd finanzielle Lgistuncsindikatoren _
dem Datum des Einheit Geschaftsjahr Geschaftsjahr

zum 31. 12.2016 zum 31.12.2015
letzten (gepruft) (geprft)
verdffentlichten Vollkonsolidierte Unternehmen
gepriiften Inland Anzahl 5 4
Abschlusses nicht Ausland Anzahl 19 8
wesentlich Assoziierte Anzahl 6 8
verschlechtert Unternehmen
haben sowie, dass
seit dem Datum Betriebsleistung TE 7.891 2.863
des letzten ]
verdffentlichten Uberschuss/Fehlbetrag TE 317 -171
gepriiften nach Steuern
Abschlusses keine Anlagevgrmbg.e_rj T€ 42.341 15.028
wesentlichen g_rllagenmtensnat ;/; 5339,%9 1352;30

. ilanzsumme : :

Verdnderungen Eigenkapital Te 4.003 1.293

oder neue Trends Eiqenkanitalauot % 79 65

im Geschdfisgang, genxapriaiquote ’ : :

der Finanzlage

oder der Die Emittentin erklért hiermit, dass es seit dem Datum der Ver6ffentlichung des

Handelsposition Gepriiften Konzernabschlusses am 31. Dezember 2016 keine wesentlichen

der Emittentin nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben hat.

eingetreten sind Entfallt; Die Emittentin erklirt hiermit, dass seit dem 30. Juni 2017 keine
wesentlichen Verdnderungen oder neue Trends im Geschéftsgang, der
Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin eingetreten sind.

B.13 | Fiir die Bewertung | Entfillt; In jlingster Zeit sind keine besonderen Ereignisse eingetreten, die in
der erheblichem Mafe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.
Zahlungsfihigkeit
des Emittenten in
hohem Mafie
relevante
Ereignisse

B.14 | Abhdngigkeit von Entfallt; Es bestehen keinerlei Abhdngigkeiten der Emittentin von anderen
anderen Unternehmen der Gruppe.

Unternehmen der
Gruppe
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B.15

Haupttitigkeiten
der Emittentin

PV - Invest ist im erneuerbare Energien Sektor tdtig und produziert mit ihren
Tochtergesellschaften Strom aus Photovoltaik-Kraftwerken. Umsatzerlose
werden aus dem Verkauf von Strom realisiert. Der wesentliche
Geschiftsgegenstand der Gesellschaft ist das Eingehen von Beteiligungen im
In- und Ausland an Unternehmen, die sich mit erneuerbarer Energie
beschiftigen. Hierbei werden insbesondere Beratungsleistungen im Hinblick
auf die Finanzierung von Gesellschaften zur Produktion von Elektroenergie aus
Solaranlagen erbracht sowie allgemeine Managementleistungen fiir die
einzelnen Tochtergesellschaften zur Sicherstellung des laufenden Betriebes.

B.16

Beherrschungs-
verhdltnisse

Die Gesellschaft steht zu jeweils 50% im Eigentum (i) der
Managementkompetenz UB-Unternechmensberatung GmbH, FN 212078f,
Neptunweg 8, 9020 Klagenfurt, welche wiederum im alleinigen Eigentum des
Geschiftsfiihrers der Gesellschaft, Herrn Mag. Giinter Grabner steht und (ii) der
RGA Beteiligungs GmbH, FN 365147g, Krottendorferstrasse 24, 9073
Klagenfurt-Viktring welche wiederum im 50% Eigentum des Geschéftsfiihrers
der Gesellschaft, Herrn Mag. Gerhard Rabnesteiner steht.

B.17

Ratings

Die Emittentin wurde am 2. November 2016 von der Creditreform Rating AG
mit dem Rating BB- bewertet.

Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehmensrating. Fiir die einzelnen,
von der Emittentin im Rahmen dieses Emissionsprogramms auszugebenden
Schuldverschreibung gibt es kein gesondertes Rating und es ist auch keines
geplant.

Abschnitt C - Wertpapiere

C.1 | Art und Gattung der Die Emittentin begibt nicht-nachrangige, auf den Inhaber lautende
angebotenen Wertpapiere | Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.
;Vnzschlzeﬁ lich Die ISIN fiir die Serie von Schuldverschreibungen ist [ ***].
ertpapierkennung
C.2 | Wihrung der Die Wihrung der Wertpapieremission ist Euro/€.
Wertpapieremission
C.5 | Beschrdnkungen fiir die Entfallt; die Anleihebedingungen enthalten keine Beschrankungen der
freie Ubertragbarkeit der | freien Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen. Die
Wertpapiere Schuldverschreibungen kénnen in Ubereinstimmung mit dem
anwendbaren Recht und den Bestimmungen des mal3geblichen Clearing
Systems iibertragen werden.
C.8 | Mit den Wertpapieren Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleihegldubiger") haben

verbundenen Rechte,

das Recht, laufende Zinszahlungen wie in C.9 angegeben und einen
Riickzahlungsbetrag am Endfilligkeitstag wie in C.9 angegeben zu
erhalten.

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjédhren nach drei Jahren ab
Filligkeit.  Anspriiche auf Tilgungszahlungen aus filligen
Teilschuldverschreibungen verjdhren nach 30 Jahren ab Falligkeit.

Die Schuldverschreibungen der einzelnen Serien werden jeweils zur
Giénze durch eine Sammelurkunde gemédfl § 24 DepG vertreten, welche
bei der zustindigen Wertpapiersammelbank hinterlegt wird. Ein
Anspruch auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschreibungen
(effektiver Einzelstiicke) besteht nicht. Die Schuldverschreibungen
unterliegen Osterreichischem Recht.
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Rangordnung und

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwirtigen oder kiinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die
nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind.

Beschrinkungen dieser
Rechte

Entfallt. Es bestehen keine Beschriankungen der vorgenannten Rechte.

c9

Zinssatz,

Die Schuldverschreibungen werden mit einem Festzinssatz vom
Nennwert jéhrlich verzinst. Der Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen
betragt [***] p.a.

Datum, ab dem die Zinsen
zahlbar werden und die
Zins Filligkeitstermine

Die Zinsen sind im Nachhinein am Zinszahlungstag eines jeden Jahres
(jeweils ein Zinszahlungstag), erstmalig am der Emission folgenden
Zinszahlungstag zur Zahlung fallig. Der Zinszahlungstag fiir die
gegenstandlichen Schuldverschreibungen ist der [***] eines jeden Jahres.

Die Zinsperiode betrdgt jeweils ein Jahr berechnet von jedem
Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum jeweils darauffolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Fiir Perioden ab dem jeweiligen
Begebungstag bis zum ersten Zinszahlungstag werden die Zinsen auf der
Basis actual/actual berechnet.

Wenn Zinssatz nicht

festgelegt, dann

Beschreibung des
Basiswerts

entfillt; der Zinssatz ist festgelegt.

Tilgung und
Riickzahlungsverfahren,

Der Ausgabetag fiir die Schuldverschreibungen ist der [***].
Der Endfilligkeitstag fiir die Schuldverschreibungen ist der [***].

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt mit dem Ausgabetag
und endet mit Ablauf des Endfélligkeitstags, sofern diese nicht geméaf
den Anleihebedingungen vorzeitig zuriickgekauft oder gekiindigt
werden. Die Schuldverschreibungen sind spétestens an ihrem
Endfilligkeitstag zum Nennwert zur Riickzahlung féllig.

Rendite

[Der Ausgabeaufschlag fiir die Schuldverschreibungen betragt [***]%
des Nominales.]

Grundsitzlich errechnet sich die Rendite von Schuldverschreibungen aus
deren Zinssatz, der Lauf—zeit sowie dem Ausgabekurs und dem Tilgungs-
oder Kiindigungskurs. Da der Ausgabekurs [(unter Beriicksichtigung des
Ausgabeaufschlags) [***]%] und der Tilgungskurs 100% betragt
entspricht die jéhrliche Rendite der Schuldverschreibungen [[***]%/dem
jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinssatz]. Die
jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lédsst sich erst am Ende der Laufzeit
bestimmen, da sie von der Hohe der eventuell zu zahlenden individuellen
Transaktionskosten (zum Beispiel Depotgebiihren an die vom Anleger
beauftragte Bank) abhingig ist

Vertretung der
Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Schuldverschreibungen sind durch den einzelnen
Inhaber der Teilschuldver—schreibungen selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin direkt geltend zu
machen. Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der
Inhaber der Schuldverschreibungen vorgesehen.
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In bestimmten Fillen kann gemdB § 1 Kuratorgesetz 1874 ein
gemeinsamer Vertreter fiir die Anleihegldubiger gerichtlich bestellt
werden.

C.10

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

Entfallt; die Teilschuldverschreibungen haben keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung. Der Zinssatz fir die
Teilschuldverschreibungen ist ein Fixzinssatz.

C.l1l

Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Entfallt; [Im Falle der Einbeziehung in den Handel an einem
Multilateralen Handelssystem: Die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel an [***] wird nach dem Ende der
Angebotsfrist beantragt werden. ]

Abschnitt D — Risiken

D.2

Risiken, die dem Emittenten
eigen sind

Risiken im Zusammenhang mit den allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen und dem Marktumfeld der Gesellschaft

Die politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen fir Okostrom
koénnten sich &ndern

Es bestent das Risiko, dass ein denkbarer Preisriickgang fir
konventionelle Energietrdger den Preis fir Strom aus solchen
konventionellen Energietrdgern und damit insgesamt den Strompreis
senken konnte, was auch zu einem Umsatzriickgang bei der Gesellschaft
fuhren kénnte

Der Wetthewerb mit Stromerzeugern aus anderen regenerativen
Energiequellen konnte zu erhdhten Konkurrenzdruck fiihren

Verstérkter Wettbewerb und zunehmende Marktkonzentration kdnnten
zu einem erhohten Preisdruck fiihren und kénnten die Akquisition neuer
Projekte erschweren

Wettbewerber mit einer marktbeherrschenden Stellung koénnten diese
zum Nachteil der Gesellschaft ausnutzen

Unternehmensspezifische Risiken

Die tatséchlichen Ergebnisse kénnten von der Unternehmensplanung
abweichen, was dazu flihren kann, dass geplante Projekte nicht oder
nicht zeitgerecht umgesetzt werden kénnen

Erwartete Ertrage kdnnten nicht oder nur teilweise realisiert werden und
es konnten Wertberichtigungen in Tochtergesellschaften erforderlich
werden

Es besteht das Risiko einer geringeren Leistungsfahigkeit oder hgheren
Instandhaltungskosten von PV-Anlagen

Es besteht ein Blind-Pool-Risiko

Der Verlust von Mitarbeitern in Schllsselpositionen und die
Unféhigkeit, neue qualifizierte Mitarbeiter zu rekrutieren, kénnen sich
negativ auf die Gesellschaft auswirken.

Risiko durch fehlende externe Mittelverwendungskontrolle

Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger kdnnten aufgrund mangelnden
Vermdgens nicht durchsetzbar sein
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Die Gesellschaft kdnnte nicht in der Lage sein, einzelne oder mehrere
Emissionen von Schuldverschreibungen vollstdndig zu platzieren und
damit den erwarteten Emissionserlds zu lukrieren.

Die Gesellschaft konnte nicht in der Lage sein, zusétzliches Eigenkapital
im geplanten Ausmal} aufzunehmen

Die elektronische Kommunikation der Gesellschaft kénnte abgefangen
oder verfalscht werden oder verloren gehen.

Es besteht die Mdglichkeit von Interessenkonflikten von Organwaltern
der Gesellschaft im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit in anderen
Unternehmen.

D.3

Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Wertpapierspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Wertpapiere steht zum Zeitpunkt der
Investition in die Schuldverschreibungen nicht fest (Marktpreisrisiko).

Die Emittentin konnte keine ausreichenden Ertrdge erzielen, um
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Die Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann zum Ausfall von
Zinszahlungen und zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres
Fremdkapital aufnimmt.

Risiken bestehen aufgrund struktureller Nachrangigkeit der
Schuldverschreibungen gegentber anderen von der Emittentin und deren
Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiihren, dass der Wert der
Schuldverschreibungen fallt.

Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fir Anleger das Risiko, eine
niedrigere als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden
Wiederveranlagungsmdglichkeiten zu finden.

Verschlechtert sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin, kann dies zu
einem geringeren Kurswert der Schuldverschreibungen fiihren.

Investoren mit einer anderen Referenzwéhrung als dem Euro kdnnen bei
der Investition in die Wertpapiere der Gesellschaft Wahrungsrisiken
unterliegen.

Die Schuldverschreibungen konnten mangels einer 6ffentlichen
Handelbarkeit nicht oder nur schwer verauRRerbar sein

Die Schuldverschreibungen konnten trotz 6ffentlicher Handelbarkeit
nicht verduRRerbar sein

Eine Aussetzung des Handels in den Schuldverschreibungen kdnnte sich
negativ auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken

Die Gesellschafter der Emittentin konnen Interessen verfolgen, die sich
von jenen der Glaubiger der Schuldverschreibungen unterscheiden.

Anleiheglaubiger der Emittentin verfligen im Insolvenzfall von
Beteiligungsgesellschaften iber keine Glaubigerposition gegenuiber den
Beteiligungsgesellschaften.

Die Gesellschaft kénnte nicht in der Lage sein, Schuldverschreibungen
am Ende der Laufzeit vollstandig zu tilgen.

Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind von keiner
gesetzlichen Sicherungseinrichtung gedeckt.
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Bei einer zukunftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich die reale
Rendite einer Anlage verringern.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre
Veranlagungsentscheidung falsch  war oder der Erwerb der
Schuldverschreibungen mit  Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zuriickgefuhrt werden koénnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der
Inhaber der Schuldverschreibungen samtliche Risiken hinsichtlich der
Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage.

Verdndert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf die Anleger haben.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen vorzeitig kiindigen.

Transaktionskosten und  Spesen kdénnen die Rendite der
Schuldverschreibungen erheblich verringern.

Investoren sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhéngig.

Anleger kdnnen Anspriche mdglicherweise nicht selbstdndig geltend
machen.

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem Recht, und
Anderungen in den geltenden Gesetzen, Verordnungen oder
regulatorischen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen auf die
Emittentin, die Wertpapiere und die Anleger haben.

Abschnitt E — Angebot

E2b

Griinde fiir das Angebot
und Zweckbestimmung der
Erlose

Die Nettoerlose aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fiir ihre allgemeinen
Refinanzierungsbediirfnisse verwendet. Durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen erfolgt keine Refinanzierung von bestehenden
Anleiheverbindlichkeiten der Gesellschaft.

E3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Die Schuldverschreibungen werden im GroBherzogtum Luxemburg, in
der Republik Osterreich und in der Bundesrepublik Deutschland im
Wege eines offentlichen Angebots und auBerhalb dieser Jurisdiktionen
im Wege einer Privatplatzierung in der Zeit von [***] (einschlieBlich)
bis [***] (einschlieBlich) (die ,,Angebotsfrist“) angeboten. Die
Moglichkeit einer Verldngerung oder Verkiirzung der Angebotsfrist
bleibt vorbehalten und wird gegebenenfalls entsprechend auf der
Homepage der Emittentin unter www.pv-invest.com veréffentlicht.

Die Emittentin begibt am [***] (der "Begebungstag") im Wege eines
offentlichen Angebots im GroBherzogtum Luxemburg, in der Republik
Osterreich und in der Bundesrepublik Deutschland im sowie auBerhalb
dieser  Jurisdiktionen @ im  Wege  einer  Privatplatzierung
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") im
Gesamtnennbetrag von bis zu [***] (in Worten: [***]) und mit einem
Nennbetrag von je € [mindestens 1.000] (der "Nennbetrag") je
Schuldverschreibung. [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das
Gesamtemissionsvolumen auf bis zu € [***] aufzustocken, sowie die
Angebotsfrist zu verldngern oder zu verkiirzen.]

Der Erstemissionspreis betrdgt zu Beginn der Angebotsfrist vom
[Angebotsfrist einfiigen] [***]% des Nennbetrags [plus [***]%
Ausgabeaufschlag] und wird danach von der Emittentin auf Basis der
anwendbaren Stiickzinsen angepasst..
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E4

Interessenkonflikte

[Die Geschéftsfiihrer der Gesellschaft iiben Organfunktionen in anderen
Gesellschaften aus. Aus diesen Doppelfunktionen konnen in
Einzelfillen potentielle Interessenskonflikte entstehen. Derartige
Interessenskonflikte konnen insbesondere dazu fithren, dass
geschiftliche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzogert oder
zum Nachteil der Anleiheglédubiger getroffen werden. Derzeit bestehen
nach Einschétzung der Gesellschaft keine Interessenkonflikte zwischen
den Verpflichtungen der Geschiftsfilhrer gegeniiber der Gesellschaft
und Thren anderen Organfunktionen bzw. privaten Interessen. Ein
Interessenkonflikt kdnnte zukiinftig entstehen, wenn sich PV — Invest
entschliefit, ebenfalls auf dem Osterreichischen Markt fiir PV Anlagen
aktiv zu werden und damit in ein Konkurrenzverhéltnis zu der Unser
Kraftwerk UK-Naturstrom GmbH treten wiirde.]

[***Zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts allenfalls noch nicht
bekannte Interessenskonflikte sind in den emissionsspezifischen
Zusammenfassung einzufiigen™**]

Interessen an dem Angebot

Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission beteiligter
natiirlicher und juristischer Personen

E7

Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten in
Rechnung gestellt werden

Mit Ausnahme bankiiblicher Spesen [falls ein Ausgabeaufschlag zur
Anwendung kommt, einfiigen: und eines Ausgabeaufschlags in Hohe
von [Ausgabeaufschlag einfiigen] %] werden dem Zeichner beim
Erwerb der Schuldverschreibungen keine zusétzlichen Kosten oder
Steuern in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Zusatzlich zu den Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sollten Anleger vor der
Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren der Gesellschaft insbesondere die nachfolgend
beschriebenen Risiken sorgféltig lesen und beriicksichtigen. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln
oder zusammen mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der PV - Invest Gruppe wesentlich
beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der PV - Invest Gruppe haben. Die Darstellung der nachfolgend beschriebenen Risiken erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt die wesentlichen Risiken dar, welche nach Einschatzung der
Gesellschaft mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen und ihrem Geschaftsbetrieb verbunden sind.
Die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren bedeutet weder eine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken. Risiken
kénnen einzeln oder auch kumulativ auftreten. Der Wert der Teilschuldverschreibungen kénnte auf
Grund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen und Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder
teilweise verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und dem
Marktumfeld der Gesellschaft

Die politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen fiir Okostrom kénnten sich andern

Die gegenwirtige politische und rechtliche Situation beglinstigt Strom aus alternativen
Energietragern und gewahrt tiber das System der gesetzlich geregelten Einspeistarife einen langfristigen
Planungshorizont. Es besteht allerdings das Risiko, dass sich das politische Umfeld dndert und damit
die rechtlichen Rahmenbedingungen unter Umstinden auch riickwirkend geéndert werden.
Insbesondere eine Anderung in der Hohe der Einspeistarife konnte sich erheblich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es besteht das Risiko, dass ein denkbarer Preisriickgang fuir konventionelle Energietréger den Preis
flr Strom aus solchen konventionellen Energietragern und damit insgesamt den Strompreis senken
kénnte, was auch zu einem Umsatzriickgang bei der Gesellschaft fihren kénnte

Die gegenwirtige Nachfrage nach Strom aus Photovoltaik-Anlagen ist zu einem Teil darauf
zuriickzufiihren, dass die Preise fiir konventionelle Energietrager in der Vergangenheit stark angestiegen
sind. Je hoher der Preis fiir die aus der Verwertung konventioneller Energietrdger gewonnene Energie
ist, desto wirtschaftlich attraktiver erscheint die alternative Energiegewinnung durch Photovoltaik-
Anlagen. Eine Reduzierung der Marktpreise fiir konventionelle Energietridger wie Erdol oder Erdgas
oder etwa eine Reduzierung der Strompreise aufgrund zunehmenden Wettbewerbs wegen einer
Liberalisierung des Strommarktes konnten umgekehrt die Energiegewinnung durch Photovoltaik-
Anlagen als wirtschaftlich weniger attraktive Alternative erscheinen lassen und zu einem
Umsatzriickgang bei der Gesellschaft fiihren. Dies kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Der Wettbewerb mit Stromerzeugern aus anderen regenerativen Energiequellen kénnte zu erhéhten
Konkurrenzdruck fuhren

Die Stromerzeugung aus Photovoltaik steht teilweise schon jetzt und kénnte kiinftig noch stiarker
im Wettbewerb mit anderen Verfahren zur Stromerzeugung aus sonstigen regenerativen Energiequellen
stehen, wie etwa Windkraft, Biomasse oder Geothermie. Diese anderen Verfahren konnten einen hohen
Konkurrenzdruck auf die Photovoltaik ausiiben, etwa wenn sich diese durch technischen Fortschritt als
wirtschaftlicher erweisen oder aus politischen Erwagungen eine stirkere regulatorische Forderung
erhalten. Dies konnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.
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Verstarkter Wettbewerb und zunehmende Marktkonzentration konnten zu einem erhohten
Preisdruck fuhren und kénnten die Akquisition neuer Projekte erschweren

Im Markt fiir erneuerbare Energien, in denen die Gesellschaft titig ist, findet bereits seit einiger
Zeit ein Konzentrationsprozess statt. Dariiber hinaus treten weitere Wettbewerber in den Markt ein.
Diese Entwicklung wird sich nach Ansicht der Gesellschaft auch in Zukunft fortsetzen. Eine
zunehmende Marktkonzentration und ein verstirkter Wettbewerb konnten zu einem zunehmenden
Preisdruck fithren. Weiters konnte ein verstarkter Wettbewerb auf Investorenseite dazu fithren, dass die
Gesellschaft nicht oder nicht im geplanten Umfang in der Lage ist, neue Photovoltaikprojekte am Markt
zu attraktiven Konditionen zu erwerben. Dies konnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Wettbewerber mit einer marktbeherrschenden Stellung kénnten diese zum Nachteil der Gesellschaft
ausnutzen

Zu den gegenwirtigen und potentiellen Wettbewerbern der Gesellschaft gehoren Unternehmen mit
teilweise erheblichen finanziellen, technischen und personellen Ressourcen sowie einem zum Teil
bereits jetzt erheblichen Marktanteil auf dem Gebiet der erneuerbaren Energien. Es besteht das Risiko,
dass diese Unternehmen schneller als die Gesellschaft auf neue und sich verdndernde Verhéltnisse am
Markt reagieren, umfassendere und kostenintensive Vermarktungsaktivititen und eine aggressivere
Preispolitik betreiben sowie den Kunden giinstigere Bedingungen anbieten als die Gesellschaft. All
diese Faktoren konnten sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Unternehmensspezifische Risiken

Die tatsachlichen Ergebnisse konnten von der Unternehmensplanung abweichen, was dazu fihren
kann, dass geplante Projekte nicht oder nicht zeitgerecht umgesetzt werden kénnen

Die der Unternehmensplanung zugrunde gelegten Umsatzzahlen, Ertrige, Kosten und
Investitionszeitrdume basieren auf den Erfahrungen und Erwartungen der Gesellschaft. Eine Gewahr
dafiir, dass diese Erwartungen tatséchlich eintreten, besteht nicht. Ist dies nicht der Fall, kénnen geplante
Projekte moglicherweise ganz oder teilweise nicht oder erst zu einem spéteren Zeitpunkt realisiert
werden. Diese Faktoren konnten sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft auswirken.

Erwartete Ertrage konnten nicht oder nur teilweise realisiert werden und es kdnnten
Wertberichtigungen in Tochtergesellschaften erforderlich werden

Die Gesellschaft investiert ihr Kapital iiber Beteiligungen an Tochterunternehmen in den Erwerb
von bereits existierenden Photovoltaikanlagen. Dabei besteht das Risiko, dass die dem Kaufpreis fiir
eine solche Anlage zu Grunde liegenden erwarteten Ertrdge nur teilweise, gar nicht oder nicht dauerhaft
realisiert werden konnen. Weiters konnten die in die Energieanlagen bzw. in Tochterunternehmen
investierten Mittel wegen wirtschaftlichen Misserfolgs ganz oder teilweise wertberichtigt werden
miissen. Die Folge wire, dass das Ergebnis der Gesellschaft geringer ausfillt als prognostiziert. Dafiir,
ob sich diese Risiken realisieren, sind im Wesentlichen die Preisentwicklung bei fossilen Energietrigern
sowie die staatlichen Rahmenbedingungen mafBgeblich. Eine weitere Verbilligung von Strom aus
fossilen Energietragern sowie eine Verdnderung der staatlichen Rahmenbedingungen zum Nachteil der
Gesellschaft konnen sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.
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Es besteht das Risiko einer geringeren Leistungsfahigkeit oder hoheren Instandhaltungskosten von
PV-Anlagen

Die Gesellschaft geht bei ihren Planungen von der aktuellen Leistungsfahigkeit und den derzeitigen
Instandhaltungskosten der in ihrem Bestand befindlichen PV-Anlagen aus. Es konnte zukiinftig zu einer
geringeren Leistungsfahigkeit der PV-Anlagen, z.B. durch geringere Sonneneinstrahlung und/oder
durch Unter-Plan Performance der PV-Anlagen und/oder zu héheren Instandhaltungskosten der PV-
Anlagen bzw. zu einer Notwendigkeit von zusitzlichen Investitionen kommen, was sich erheblich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken konnte.

Es besteht ein Blind-Pool-Risiko

Zum Prospektdatum kann nicht mit Sicherheit gesagt werden, in welche Investitionsvorhaben die
Gesellschaft das eingeworbene Kapital aus der Begebung von Schuldverschreibungen tatséchlich
investieren wird. Hieraus konnen Risiken entstehen, die weder die Planung der Gesellschaft
beriicksichtigt, noch im vorliegenden Prospekt beschrieben sind und welche fiir den Anleger den
vollstdndigen oder teilweisen Kapitalverlust mit sich bringen konnen.

Der Verlust von Mitarbeitern in Schlusselpositionen und die Unféhigkeit, neue qualifizierte
Mitarbeiter zu rekrutieren, kdnnen sich negativ auf die Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft hat derzeit eine besonders schlanke Personalstruktur und ist besonders von ihrem
Management abhingig. Bei einem léngeren Ausfall eines Geschéftsfiihrers konnte es zu Verzogerungen
in der Umsetzung der Strategie der Gesellschaft kommen. Neue Projekte kdnnten nicht oder nicht
rechtzeitig umgesetzt werden. Dariiber hinaus konnte die Gesellschaft in Anbetracht des zunehmenden
Wettbewerbs nicht oder nicht in ausreichendem AusmaB in der Lage sein, qualifizierte Mitarbeiter zur
Leitung und Entwicklung der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft zu rekrutieren. Der Verlust von
Mitarbeitern in Schliisselpositionen und die Unféhigkeit, neue qualifizierte Mitarbeiter zu rekrutieren,
konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeinflussen.

Risiko durch fehlende externe Mittelverwendungskontrolle

Die Mittel aus der Ausgabe von Schuldverschreibungen gehen ins das Vermdgen der Gesellschaft
iiber. Eine vertraglich vereinbarte externe Kontrolle der Verwendung dieser Mittel, z.B. durch einen
Wirtschaftspriifer findet nicht statt. Die Kontrolle der Geschéftstitigkeit der Gesellschaft obliegt
vielmehr dem Management der Gesellschaft. Die fehlende externe Mittelverwendungskontrolle kann
dazu fiihren, dass eine zweckwidrige Mittelverwendung nicht oder erst zu einem spéteren Zeitpunkt
entdeckt wird und die negativen Auswirkungen auf z.B. die Liquiditit der Gesellschaft deren Bestand
gefdhrden. Diese Faktoren konnen auf Seiten des Anlegers zu einem vollstindigen oder teilweisen
Kapitalverlust fiihren.

Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger konnten aufgrund mangelnden Vermdgens nicht
durchsetzbar sein

Die Gesellschaft ist eine juristische Person. Daher beschréinkt sich die Haftung der Gesellschaft
gegeniiber den Anleihegldaubigern auf das vorhandene Gesellschaftsvermdgen. Es besteht deshalb das
Risiko, dass Zahlungsanspriiche des Anlegers gegeniiber der Gesellschaft nicht durchgesetzt werden
konnen. Im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Gesellschaft besteht fiir den Anleihegléubiger das
Risiko des vollstdndigen oder teilweisen Kapitalverlustes.

Die Gesellschaft kdnnte nicht in der Lage sein, einzelne oder mehrere Emissionen von
Schuldverschreibungen vollstdndig zu platzieren und damit den erwarteten Emissionserlos zu
lukrieren.

Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, Emissionen von einzelnen Serien von
Schuldverschreibungen vollstindig zu platzieren und damit den erwarteten Emissionserlos nicht oder
nicht zur Génze lukrieren, so konnte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, ihre Strategie im geplanten
AusmaB und/oder in der geplanten Zeit umzusetzen. Dies konnte die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeinflussen.
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Die Gesellschaft kénnte nicht in der Lage sein, zusétzliches Eigenkapital im geplanten Ausmal
aufzunehmen

Die Gesellschaft hat eine hohe Fremdmittel Quote wund damit einhergehend ein
Eigenkapitalbeschaffungsrisiko insoweit die Beschaffung von zusitzlichem Eigenkapital nicht im
vorgesehenen Zeitrahmen umgesetzt werden kann und deshalb entgegen der Planungen ein zusétzlicher
Fremdfinanzierungsbedarf auftritt. Eine durch eine Fremdfinanzierung eintretende hohere
Kostenbelastung konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ
beeinflussen.

Die elektronische Kommunikation der Gesellschaft kdnnte abgefangen oder verfalscht werden oder
verloren gehen.

Die Kommunikation mit Geschéftspartnern aber auch Behdrden erfolgt zunehmend ausschlieBlich
auf elektronischem Wege. Bei elektronischer Kommunikation kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Inhalte einer Kommunikation verfalscht oder abgefangen werden oder aufgrund von technischen
Fehlern teilweise oder zur Génze verloren gehen. Der Verlust von Kommunikationsdaten oder auch der
Zugriff auf Kommunikationsdaten durch Dritte konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft erheblich negativ beeinflussen.

Es besteht die Mdglichkeit von Interessenkonflikten von Organwaltern der Gesellschaft im
Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit in anderen Unternehmen.

Der Geschéftsfiihrer der Gesellschaft, Herr Mag. Giinter Grabner ist neben seiner Funktion in der
Gesellschaft auch noch als Organwalter bzw Eigentiimer in anderen Gesellschaften tétig, welche
teilweise mit der Gesellschaft in Geschéftsbeziehung stehen. Die Gesellschaft kann nicht ausschlieBen,
dass es zwischen der Funktion in der Gesellschaft und der Tétigkeit in anderen Gesellschaften zu
Interessenkonflikten kommen kann.

Wertpapierspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Wertpapiere steht zum Zeitpunkt der Investition in die
Schuldverschreibungen nicht fest (Marktpreisrisiko).

Wihrend ihrer Laufzeit kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen (so ein solcher besteht)
unterhalb des vom Anleger investierten Kaufpreises liegen. Bei einer VerduBerung der
Schuldverschreibungen bestimmt sich die Rendite oder der Verlust allein durch die Differenz zwischen
dem Kaufpreis der Schuldverschreibungen und dem Verkaufspreis und den in der Zwischenzeit
erhaltenen Zinsen abziiglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags sowie etwaiger Gebiihren oder
Transaktionskosten. Bei der Riickzahlung des eingesetzten Kapitals bestimmt sich die Rendite oder der
Verlust aus der Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag inklusive zwischenzeitlich erhaltener
Zinszahlungen und dem fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis. Liegt der Wert der
Riickzahlung unterhalb dieses Kaufpreises plus zwischenzeitlich erhaltener Zinsen und etwaiger
Vergiitungen, so erleidet der Anleger einen Verlust. Vom Markt verlangte Liquidititsaufschldge und
geringe Liquiditat der Wertpapiere konnen den Marktpreis der Wertpapiere negativ beeintréchtigen.

Die Emittentin koénnte keine ausreichenden Ertrage erzielen, um Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Die Ertragslage der Gesellschaft konnte sich nicht gemifl den Erwartungen der Gesellschaft
entwickeln. Dies konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ
beeinflussen und dadurch die Féhigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Wertpapiere zu tatigen,
beeintrichtigen.

Die Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann zum Ausfall von Zinszahlungen und zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fuhren.

Es besteht das Risiko, dass im Falle der Zahlungsunfihigkeit der Emittentin die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Verpflichtungen zur Zinszahlung und zur Riickzahlung des
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Kapitals bei Endfilligkeit oder bei Kiindigung einer Anleihe nicht mehr erfiillt werden konnen. Die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann somit zum Ausfall von Zinszahlungen, zu einer erhohten
Insolvenzgefahr und zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt.

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Schuldverschreibungen zu emittieren. Die
Emittentin  kann dariiber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen konnen einen nachteiligen FEinfluss auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen und die Féhigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich
nachteilige Auswirkungen fiir Anleger haben.

Risiken bestehen aufgrund struktureller Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen gegeniber
anderen von der Emittentin und deren Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen.

Inhaber der Schuldverschreibungen sind unbesicherte Glaubiger der Emittentin. Inhaber der
Schuldverschreibungen sind daher gegeniiber besicherten Glaubigern der Emittentin und ihrer
Tochtergesellschaften strukturell nachrangig, da besicherte Glaubiger einen bevorrechteten Zugriff auf
Vermogenswerte haben, an denen ihnen ein sachenrechtliches Sicherungsrecht zusteht. Eine strukturelle
Nachrangigkeit besteht auch in Hinblick auf unbesicherte Glaubiger von Tochtergesellschaften (wenn
und soweit die Emittentin nicht selbst nicht nachrangige Glaubigerin ist), da diese im Fall der Insolvenz
der Tochtergesellschaft einen Zugriff auf die Vermogenswerte der relevanten Tochtergesellschaft haben
und der Emittentin nur ein allfilliger Liquidationserlés nach Befriedigung aller Glaubiger der
relevanten Tochtergesellschaft zur Verfiigung stehen wiirde. Dariiber hinaus konnten Forderungen der
Emittentin gegen eine Tochtergesellschaft in einer Insolvenz der Tochtergesellschaft nach
anwendbarem Recht nachrangig behandelt werden. Diese Aspekte konnen negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben und die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintréchtigen.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiihren, dass der Wert der Schuldverschreibungen fallt.

In dem Fall, dass ein Marktpreis oder Borsekurs der Schuldverschreibungen besteht, fiihrt eine
Anderung des Zinsniveaus bei bestehenden festverzinslichen Wertpapieren zu Kursinderungen.
Steigende Zinsen fiihren dabei zu fallenden Kursen. Je lédnger die Restlaufzeit eines festverzinslichen
Wertpapiers ist, umso stirker ist die Kursdnderung bei Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der
Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen
iiblicherweise so lange, bis deren Rendite dem Marktzinssatz entspricht. Anleger, die festverzinsliche
Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit verdulern mochten, sind somit dem Risiko von Kursverlusten
aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
fiir Anleger haben.

Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fur Anleger das Risiko, eine niedrigere als erwartete
Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmaglichkeiten zu finden.

Im Fall der VerduBerung der Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit oder der vorzeitigen
Tilgung der Schuldverschreibungen kann der Anleger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen
und in der Situation sein, keine Moglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder
zumindest gleichwertig wie die Schuldverschreibung ist. Das Risiko der zumindest gleichwertigen
Wiederveranlagung besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige
Auswirkungen fiir Anleger haben.
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Verschlechtert sich die Kreditwiirdigkeit der Emittentin, kann dies zu einem geringeren Kurswert der
Schuldverschreibungen fihren.

Die Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das
Kursverhalten der Schuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der
Emittentin, kann dies zu einem geringeren Kurswert der Schuldverschreibungen und in der Folge zu
Verlusten bei Anlegern fithren, welche die Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verduf3ern.

Investoren mit einer anderen Referenzwéahrung als dem Euro kdnnen bei der Investition in die
Wertpapiere der Gesellschaft Wahrungsrisiken unterliegen.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro emittiert. Wenn die Referenzwahrung eines Anlegers
eine andere Wihrung als der Euro ist, kann ein solcher Anleger nachteilig von einer Verringerung des
Werts des Euro gegeniiber seiner Referenzwidhrung betroffen sein. Anlegern kénnen durch die
Umrechnung von Euro in eine andere Wahrung auch weitere Transaktionskosten entstehen. Anleger
sind daher nachdriicklich aufgefordert, einen Finanzberater zu konsultieren um zu entscheiden, ob sie
Absicherungsgeschifte fiir diese Wahrungsrisiken abschlieBen sollen.

Die Schuldverschreibungen kdnnten mangels einer o6ffentlichen Handelbarkeit nicht oder nur
schwer veréuferbar sein

Die Gesellschaft wird bei der Emission der einzelnen Serien von Schuldverschreibungen im
Einzelfall entscheiden, ob diese an einem geregelten Markt oder einer sonstigen Handelsplattform
gehandelt werden. Werden die Schuldverschreibungen nicht 6ffentlich gehandelt so ist ein Anleger,
wenn er seine Schuldverschreibungen verkaufen mochte darauf angewiesen, auf privatem Wege einen
Kéufer zu finden. Weder die Gesellschaft noch dritte Personen sind verpflichtet, Schuldverschreibungen
der Gesellschaft zuriick zu kaufen bzw. zu kaufen. Da der Verkauf der Schuldverschreibungen aber die
einzige Moglichkeit fiir den Anleger darstellt, wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eine
Riickzahlung seines investierten Kapitals zu erlangen, hat er in dieser Zeit keinen Einfluss darauf, wann
und in welcher Hohe er wieder an das investierte Kapital gelangt. Es besteht deshalb das Risiko, dass
ein gewiinschter Verkauf gar nicht oder erst zu einem spéteren als dem gewiinschten Zeitpunkt moglich
wird. Dieser Umstand kann einem vollstindigen oder teilweisen Kapitalverlust fiir den Anleger
gleichkommen.

Die Schuldverschreibungen kénnten trotz 6ffentlicher Handelbarkeit nicht verauRerbar sein

Trotz einer Notiz der Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt oder der Einbeziehung in
den Handel in einem multilateralen Handelssystem konnte es sein, dass sich in Zukunft kein liquider
Markt fiir die Schuldverschreibungen der Gesellschaft entwickelt, auf dem in hinreichendem Umfang
Angebot und Nachfrage nach den Schuldverschreibungen zu angemessenen Kaufpreisen bestehen. Dies
hitte zur Folge, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen trotz 6ffentlicher
Handelbarkeit vor ihrer Félligkeit nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter
dem Nennwert (Ausgabepreis) liegt.

Eine Aussetzung des Handels in den Schuldverschreibungen kénnte sich negativ auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken

Borsen und multilaterale Handelssysteme haben aufgrund gesetzlicher Regelungen oder ihrer
internen Regelwerke in bestimmten Situationen die Mdoglichkeit, den Handel in bestimmten
Wertpapieren auszusetzen oder zu unterbrechen. Jede Aussetzung oder Unterbrechung des Handels in
den Schuldverschreibungen der Gesellschaft kann sich negativ auf die Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen der Gesellschaft und damit auch auf den Kurs der Schuldverschreibungen
auswirken.

Die Gesellschafter der Emittentin kénnen Interessen verfolgen, die sich von jenen der Glaubiger der
Schuldverschreibungen unterscheiden.

Die Interessen der direkten und indirekten Gesellschafter der Gesellschaft und diesen
nahestehenden Personen konnen den Interessen der Gldubiger von Schuldverschreibungen
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zuwiderlaufen. Dies konnte dazu fiithren, dass in der Gesellschafterversammlung der Gesellschaft
Entscheidungen getroffen werden, die zwar im Interesse der Gesellschafter, nicht aber im Interesse der
Glaubiger von Schuldverschreibungen sind.

Anleiheglaubiger der Emittentin verfugen im Insolvenzfall von Beteiligungsgesellschaften tber
keine Glaubigerposition gegenlber den Beteiligungsgesellschaften.

Die Emittentin {ibt einen erheblichen Teil ihrer Geschéftstitigkeit iber Tochtergesellschaften im In-
und Ausland aus. Anleihegldubiger der Emittentin verfiigen im Insolvenzfall von
Beteiligungsgesellschaften iiber keine Gladubigerposition gegeniiber diesen Beteiligungsgesellschaften.
Die Emittentin wird als Gesellschafterin dieser Gesellschaften erst nach Befriedigung der Glaubiger der
Beteiligungsgesellschaften am Insolvenzvermogen beteiligt. Dies kann sich negativ auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Gesellschaft konnte nicht in der Lage sein, Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit
vollstandig zu tilgen.

Sollte die Gesellschaft am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht iiber ausreichend
liquide Mittel verfiigen oder nicht in der Lage sein, eine entsprechende Anschlussfinanzierung
sicherzustellen, um die Schuldverschreibungen vollstdndig zu tilgen, konnte dies zu einer Insolvenz der
Gesellschaft und damit zu einem Totalverlust fiir die Anleihegléubiger fiihren.

Verbindlichkeiten aus den  Schuldverschreibungen sind von  keiner  gesetzlichen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die durch die Schuldverschreibungen verbrieften Forderungen sind nicht von einer gesetzlichen
Sicherungseinrichtung (Einlagensicherung bzw. Anlegerentschidigung) gesichert. Im Falle einer
Insolvenz der Emittentin konnen die Anleger daher nicht mit einer Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals von dritter Seite rechnen.

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass der Wert von Vermogenswerten wie den
Wertpapieren oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von
Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate
die fiir die Wertpapiere bezahlten Zinsen bzw. Vergiitungen, wird die Rendite der Wertpapiere negativ
und Anleger erleiden Verluste.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch war oder der
Erwerb der Schuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht zurtickgefiihrt werden
konnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Inhaber der Schuldverschreibungen sdmtliche Risiken
hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage.

Die Entscheidung der Anleger, die Schuldverschreibungen zu erwerben, sollte sich an den Lebens-
und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des eingezahlten
Kapitals orientieren. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, ob die Schuldverschreibungen ihre
Bediirfnisse abdecken. Sollte sich die Entscheidung zur Veranlagung in die Schuldverschreibungen als
falsch herausstellen, kann dies zu einem Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch
Totalverlust des investierten Kapitals fithren. Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen
fremdfinanziert, kann dies die Hohe des moglichen Verlusts erheblich erhhen und im schlimmsten Fall
zu einer Insolvenz bzw. Privatinsolvenz des Anlegers fiihren. Laufende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen kénnen niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu
zahlenden Zinsen. Anleger konnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten
(samt Zinsen) mit Ertrdgen aus Schuldverschreibungen oder dem Verkaufserlos der
Schuldverschreibungen riickgefiihrt werden kénnen. Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit
Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin
oder fillt der Kurs der Schuldverschreibungen erheblich, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen
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Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit zuriickzahlen und daraus
iiber den Wertverlust der Anlage hinaus zusitzliche finanzielle Nachteile erleiden.

Verandert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.

Die Steuerrechtslage zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen kann sich zukiinftig
verindern. Eine Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre Auslegung durch
Behorden und Gerichte kann einen negativen Einfluss auf den wirtschaftlichen Wert der
Schuldverschreibungen sowie die von den Anlegern erzielte Rendite und auf das mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen investierte Kapital haben. Die Hohe der Rendite nach Steuern hingt maf3geblich
von der individuellen steuerrechtlichen Situation des Anlegers ab. Die diesbeziiglichen Ausfithrungen
im Prospekt basieren auf der derzeit giiltigen Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis der
Abgabenbehorden. Zukiinftige Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehorden oder
hochstgerichtliche Entscheidungen konnen die dargestellte steuerliche Behandlung negativ
beeinflussen oder verédndern.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen vorzeitig kiindigen.

Die Emittentin ist gemif3 den Anleihebedingungen berechtigt, nach vorausgegangener Kiindigung
die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise vorzeitig zuriickzuzahlen. In diesem Fall erfolgt die
Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich eines gewissen Aufschlags sowie zuziiglich der vor dem Tag
der Riickzahlung aufgelaufenen Zinsen. Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kiindigung der
Schuldverschreibungen ausiibt, konnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite
als erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung
Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinvestieren konnen.

Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich
verringern.

Bei der Zeichnung, dem spdteren Kauf oder Verkauf und bei der Verwahrung der
Schuldverschreibungen konnen Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere Transaktionskosten
anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fithren und insbesondere bei kleinen Auftragswerten
iiberdurchschnittlich hoch sein koénnen. Durch die Kostenbelastung konnen die Ertragschancen
erheblich vermindert werden und die erzielte Rendite erheblich unter den nominellen Zinszahlungen
liegen

Investoren sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhangig.

Die Sammelurkunde, die die Schuldverschreibungen jeweils verbrieft, wird von der von der
Emittentin  bestimmten Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglédubigern stehen
Miteigentumsanteile oder -rechte an der Sammelurkunde zu, die gemiBl den Allgemeinen
Geschiftsbedingungen der jeweiligen Wertpapiersammelbank und den sonstigen anwendbaren
rechtlichen Bestimmungen iibertragen werden konnen. Anleihegldubiger sind hinsichtlich der
Ubertragung der Schuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhiingig.

Solange die Schuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin
ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen durch Zahlungen an die
Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren
Order zur Gutschrift fiir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen. Anleihegldubiger sind daher auch
in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der
Wertpapiersammelbank und den Clearingsystemen anhingig.

Anleger kénnen Anspriche moglicherweise nicht selbstdndig geltend machen.

Das Kuratorgesetz (RGBl 1874/49, zuletzt geéndert durch BGBI 1991/10) und das
Kuratorenergidnzungsgesetz (RGBI1 1877/111, zuletzt gedndert durch BGBI 1929/222) sehen in
verschiedenen Fillen, insbesondere bei einer Insolvenz der Emittentin, vor, dass Anleger ihre
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen nicht eigenstindig, sondern nur kollektiv durch einen vom
zustandigen Gericht bestellten Kurator fiir alle Glaubiger der Schuldverschreibungen ausiiben kénnen.
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Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden
Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen auf die
Emittentin, die Wertpapiere und die Anleger haben.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht. Anleger sollten
daher beachten, dass das geltende Recht unter Umstdanden nicht einen dhnlichen oder addquaten Schutz
bietet wie das Recht anderer Rechtsordnungen. Anleiheglidubiger sollten sich weiters dariiber im Klaren
sein, dass Anderungen des dsterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw.
der nach dem Prospektdatum iiblichen Verwaltungspraxis sowie etwaige gerichtliche Entscheidungen
fiir sie nachteilige Auswirkungen haben kénnen.

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS
GEM. ART. 22 ABS. 5 ZI 3 PROSPEKTVERORDNUNG

Im Rahmen des gegenstdndlichen Programms begibt die Emittentin zukiinftig auf Basis und
wiahrend der Giiltigkeit dieses Basisprospekts einschlieBlich allfalliger Nachtrige dazu im Rahmen
offentlicher Angebote nicht-nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung der in Anlage A ,,Muster-
Anleihebedingungen* des Prospekts beschriebenen Muster-Anleihebedingungen. Die Muster-
Anleihebedingungen werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen durch Endgiiltige Bedingungen
im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung vervollstindigt, indem die Endgiiltigen
Bedingungen die in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden Informationsbestandteile ergéinzen. Ein
Muster der Endgiiltigen Bedingungen findet sich in Anlage B des Prospekts. Die malgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen stellen die fiir eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen
maBgeblichen Anleihebedingungen dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Inhaber der Schuldverschreibungen ergeben.

TEIL A - REGISTRIERUNGSFORMULAR

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw. fiir bestimmte
Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind.

Die PV - Invest GmbH, eingetragen im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt unter FN
331809 f, mit dem Sitz in Klagenfurt und der Geschéftsanschrift Lakeside B07, 9020, ist fiir die in
diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich. Dariiber hinaus {ibernehmen keine weiteren
Personen irgendeine Verantwortung fiir die in diesem Prospekt oder in Teilen davon gemachten
Angaben.

1.2. Erklarung gemaR Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29 April 2004

Die PV - Invest GmbH, eingetragen im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt unter
FN 331809 f, mit dem Sitz in Klagenfurt und der Geschiftsanschrift Lakeside B07, 9020 Klagenfurt,
ibernimmt als Emittentin die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erklért hiermit, dass
ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstéinde ausgelassen
worden sind. Sie erklart ferner, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicher zu stellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, welche die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern konnten.
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2. ABSCHLUSSPRUFER

Der Gepriifte Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2016 wurde von
der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Krassniggstrafle 36,
9020 Klagenfurt (,, KPMG*), gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

_ KPMG sind beeidete Wirtschaftspriifer und Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhénder in
Osterreich. Abgesehen von den im Gepriiften Konzernabschluss enthaltenen Informationen wurden
keine in diesem Prospekt enthaltenen Informationen gepriift.

Wihrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums wurden die
Abschlusspriifer der Gesellschaft weder abberufen, noch wurden diese nicht wieder bestellt oder haben
sie ihr Mandat niedergelegt.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

3.1. Geprifter Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016

Die nachstehend zusammengefassten Finanzangaben sind dem Gepriiften Konzernabschluss der
Gesellschaft nach UGB zum 31. Dezember 2016 entnommen. Sie sollten in Verbindung mit dem
Gepriiften Konzernabschluss sowie dem dazugehorigen Anhang und Lagebericht und den an anderer
Stelle in diesem Prospekt enthaltenen Finanzangaben gelesen werden. Die Betrdge in den in diesem
Abschnitt enthaltenen Tabellen wurden auf volle tausend Euro gerundet. Dadurch konnen sich
entsprechende Rundungsdifferrenzen ergeben.

Erlduterungen und Ausgewdhlte Kennzahlen aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
(Angaben in T€):

Ausgewahlte Posten der Geschéftsjahr zum 31. Dezember Sechs Monate bis zum 30. Juni
Konzern-Gewinn- und 2016 2015 2017 2016
Verlustrechnung (gepriift) (geprift) (ungeprift) (ungeprift)
Betriebsleistung 7.891 2.863 4.338 3.872
Sonstige betriebliche Ertrage 1.029 66 13 811
Ergebnis aus Betriebstatigkeit 2.481 806 1.225 1.621
Ergebnis nach Steuern 317 -171 -180 378

Eine Gliederung der Umsatzerldse nach Léndermérkten fiir die Geschéftsjahre 2016 und 2015 stellt

sich dar wie folgt (Angaben in T€):

L Umsatz im Geschaftsjahr 2016 Umsatz im Geschéftsjahr 2015
and . "

(gepruft) (gepruft)
Osterreich 1.223 153
Italien 2.402 1.792
Slowenien/Mazedonien 1.470 853
Frankreich 107 0
Bulgarien 1.659 0
Summe 6.862 2.797

Die Umsatzerlose stiegen aufgrund der Erweiterung des Konsolidierungskreises im Jahr 2016 um
245,31 % im Vergleich zu 2015 (von TEUR 2.797 auf TEUR 6.862). Die Umsatzerlose beinhalten auch
Umsétze aus den Verkauf von Projektanlagen iHv TEUR 820 (Vorjahr: TEUR 0). Die Umsatzsteigerung
wurde durch den Zusammenschluss der PV — Invest Gruppe mit der KPV Solar Gruppe erreicht.
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Erlduterungen und Ausgewéhlte Kennzahlen aus der Konzernbilanz (Angaben in T€):

. Geschéftsjahr zum 31. Dezember Sechs Monate bis zum 30. Juni
Ausgewdhlte Posten der
Konzermnbilanz 2016 2015 2017 2016

(geprift) (gepriift) (ungeprift) ungeprift

Aktiva
Geschafts oder Firmenwert aus 3.525 411 4.235 2.753
der Kapitalkonsolidierung
Technische Anlagen und 37.689 13.906 41.647 36.395
Maschinen
Passiva
Eigenkapital 4.003 1.293 3.825 4.007
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.000 2.000 2.000 2.000
Anleihen 5.780 2.600 7.594 2.600
Verbindlichkeiten gegeniiber 29.020 11.260 33.683 34.149
Kreditinstituten

Aktiva

Die Entwicklung des Anlagevermdgens in den Berichtsjahren ist obiger Tabelle zu entnehmen. Die
Abschreibungen im Jahr 2016 fiir Technische Anlagen und Maschinen betrug in den Landermérkten
Italien TEUR 752 (Vorjahr: TEUR 452), Slowenien/Mazedonien TEUR 414 (Vorjahr: TEUR 243),
Bulgarien TEUR 547 (Vorjahr: TEUR 0) und Andere TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 0). In Verbindung mit
der Umsatzentwicklung aus den Landermérkten und der Abschreibung ergibt sich ein kohéarentes
Wachstumsbild. Aus der Nutzung von in der Konzernbilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen besteht
auf Grund von Miet-, Pacht und Leasingvertrigen fiir das folgende Geschéftsjahr 2016 eine
Verpflichtung von TEUR 403 (Vorjahr: TEUR 403). Der Gesamtbetrag der Verpflichtung fiir die
nichsten 5 Jahre betrdgt TEUR 2.014 (Vorjahr: TEUR 2.014). Die Erhohung des Geschifts oder
Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung resultiert aus Erweiterung des Konsolidierungskreises bzw.
Expansion der PV-Invest.

Passiva

Die Erhohung der Anleiheverbindlichkeiten ist auf die Emission der Anleihe ,,4,15% Photovoltaik-
Anleihe 2016-2023“ mit einer Verzinsung von 4,15% p.a. und einem emittierten Volumen von
€ 2.600.000 mit einer Laufzeit bis 5. Dezember 2023, sowie der Anleihe ,,4,5% Photovoltaik-Anleihe
2016-2026 mit einer Verzinsung von 4,5% p.a. und einem emittierten Volumen von € 2.400.000 mit
einer Laufzeit bis 5. Dezember 2026 zuriickzufiihren

4. RISIKOFAKTOREN

Beziiglich der Risikofaktoren, die die Féhigkeit der Emittenten beeintrachtigen kdnnen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachzukommen siehe die
Ausfiihrungen im Abschnitt ,,RISIKOFAKTOREN*,

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
5.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Emittenten

5.1.1.  Juristischer und kommerzieller Name des Emittenten

Der juristische Name der Emittentin ist PV - Invest GmbH. Im geschiftlichen Verkehr tritt die
Emittentin auch unter der Kurzbezeichnung PV - Invest auf.
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5.1.2.  Ort der Registrierung des Emittenten und seine Registrierungsnummer

Die Gesellschaft ist im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt unter FN 331809 f registriert
und hat ihre Geschéftsanschrift in Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt.

5.1.3. Datum der Griindung und Existenzdauer des Emittenten, soweit diese nicht unbefristet ist

Die Gesellschaft wurde mit Erklérung tiber die Errichtung der Gesellschaft vom 20.08.2009
gegriindet und am 28.08.2009 im Firmenbuch eingetragen. Die Gesellschaft ist auf unbefristete Dauer
errichtet.

5.1.4.  Sitz und Rechtsform des Emittenten; Rechtsordnung, in der er tatig ist; Land der Griindung
der Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer seines eingetragenen Sitzes

Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschridnkter Haftung nach dsterreichischem Recht und
hat ihren Sitz in Klagenfurt. Die Gesellschaft ist nach dem Recht der Republik Osterreich titig. Sie
wurde in Osterreich gegriindet. Ihre Geschiftsanschrift ist Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt, Tel. +43
(0) 463/218 073, Fax +43 (0) 463/218 073-89, www.pv-invest.com.

5.1.5.  Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschéftstatigkeit des Emittenten, die in erheblichem MaRe
far die Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind

In jiingster Zeit sind keine besonderen Ereignisse eingetreten, die in erheblichem Mafe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

5.2. Investitionen

5.2.1.  Beschreibung der wichtigsten Investitionen seit dem Datum der Veroffentlichung des letzten
Jahresabschlusses.

Seit dem Datum der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses hat das iranische 50% Joint
Venture Unternehmen der KPV Solar GmbH ein 1,2 MWp PV-Kraftwerk im Iran, in der Region Kerman
errichtet und in Betrieb genommen. Das politische Risiko dieser Investition wurde von der OeKB —
Oesterreichische Kontrollbank abgesichert. Weiters hat Moja elektrarna d.o.o. in einem Share Deal die
Firma Vesol d.o.0. libernommen, die ein 1 MWp-PV-Kraftwerk betreibt, sowie die Firma Grason d.o.o.
mit einem 520 kWp-PV-Kraftwerk. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft seit dem Datum der
Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses keine wesentlichen Investitionen getétigt.

5.2.2.  Angaben uUber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des Emittenten, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits fest beschlossen sind.

Die 60% Beteiligung in Bosnien-Herzegowina, Republika Srpska, Green Energy — R, plant die
Errichtung von zwei 250 kW-Kleinwasserkraftwerken. In Ungarn Dbereitet das 75%
Beteiligungsunternehmen Green Solar Tech Kft. die Errichtung von 2,2 MWp PV-Kraftwerken vor.
Ebenfalls in Ungarn wird mit dem zweiten Beteiligungsunternehmen (51%) Napenergiaklub Kft. die
Etablierung eines Biirgerbeteiligungsunternehmens vorbereitet, das ab dem kommenden Jahr ebenfalls
in PV-Kraftwerke investieren soll. In Frankreich werden von unserem Unternehmen HaWi SEP 2
soeben weitere 200 kWp Dachanlagen errichtet.

5.2.3.  Angaben uber voraussichtliche Quellen fiir Finanzierungsmittel, die zur Erfiillung der in 5.2.2
genannten Verpflichtungen erforderlich sind.

Fiir die unter Punkt 5.2.2. genannten Investitionsvorhaben rechnet die Gesellschaft aus heutiger
Sicht mit einem Gesamtinvestitionsaufwand ihrerseits von rund EUR 3,5 Mio. Die Gesellschaft plant
die Investitionen aus ihrem freien Cashflow zu finanzieren.
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1.  Beschreibung der Haupttatigkeiten des Emittenten unter Angabe der wichtigsten Arten der
vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

Uberblick

PV - Invest ist im Sektor der erneuerbaren Energien tétig und produziert mit ihren
Tochtergesellschaften Strom aus Photovoltaik-Kraftwerken. Umsatzerldse werden aus dem Verkauf von
Strom und seit der Einbringung der KPV auch aus der Errichtung und dem Verkauf von PV-Kraftwerken
realisiert. Der wesentliche Gegenstand der Gesellschaft ist das Eingehen von Beteiligungen im In- und
Ausland an Unternehmen, die sich mit erneuerbarer Energie beschéftigen. Hierbei werden insbesondere
Beratungsleistungen im Hinblick auf die Finanzierung der Tochtergesellschaften zur Produktion von
elektrischer Energie aus Solaranlagen erbracht, sowie allgemeine Managementleistungen zur
Sicherstellung des laufenden Betriebes.

PV — Invest kann dabei beim Erwerb von Photovoltaik-Kraftwerken auf eine nach Einschétzung
der Gesellschaft erfolgreiche Vergangenheit zuriickblicken. Bisher wurden unter Hinzurechnung der
PV-Kraftwerke und gemeinsam mit dem Schwesterunternehmen Unser Kraftwerk UK-Naturstrom
GmbH circa 40 Kraftwerke, mit einem gesamten Investitionsvolumen rd. als EUR 80 Millionen fiir den
Eigenbestand gebaut bzw. erworben. Dies wurde zum Teil durch die Emission von Anleihen, zum Teil
durch direkte Investments privater Investoren sowie mit dsterreichischen und internationalen Banken
finanziert. Fiir das Schwesterunternehmen ,,Unser Kraftwerk® iibernimmt PV — Invest auch das Asset
Management. KPV hat in den vergangenen Jahren seit ihrem Bestehen einen Umsatz von rd. EUR 150
Mio mit der Errichtung und dem Verkauf von PV-Kraftwerken erzielt.

PV - Invest agiert mit den Bestandsanlagen als Stromproduzent im Bereich der Solarenergie und
mit dem Tochterunternehmen KPV Solar als EPC Contractor. Als Contractor projektiert und errichtet
das Unternehmen KPV Solar internatinal Photovoltaik-Kraftwerksprojekte fiir Investoren. Uber eine
eigene Produktion fiir Komponenten einer Photovoltaikanlage verfiigt die PV - Invest nicht.

Die PV - Invest betreibt iiber ihre Tochtergesellschaften/Enkelgesellschaften Photovoltaik-
Anlagen, welche aus der Erzeugung und dem anschlieBenden Verkauf des produzierten Stroms Umsétze
generieren. Die dabei erzielten Stromverkaufspreise sind durch landerspezifische Einspeisevergiitungen
tiber einen bestimmten Zeitraum festgeschrieben. Im Projektgeschift der KPV sind die Preise
marktabhidngig. KPV plant die PV-Kraftwerke selbst und errichtet die PV-Kraftwerke mit
Subunternehmen.

Das derzeitige Portfolio des PV - Invest Konzerns umfasst insgesamt 22 PV-Anlagen, davon acht
in Italien, sechs in Slowenien, je zwei in Bulgarien und in Frankreich und jeweils eine in Spanien,
Deutschland, Mazedonien und Iran. Die Gesamtkapazitit belduft sich auf rd. 27 MWp (inkl
Minderheitsanteilen). Die Anlagen wurden groBtenteils zwischen 2010 und 2013 ans Netz
angeschlossen. Der von ihnen produzierte Strom wird nach staatlich fixierten Einspeisetarifen fiir 20
bzw. 15 Jahre vergiitet.

Die Strategie der PV — Invest

Bereits bei Griindung im Jahr 2009 hat sich PV — Invest der Nachhaltigkeit verschrieben. Der
Nachhaltigkeitsgedanke zeigt sich nicht nur in der Konzentration auf erneuerbare Energien,
insbesondere Photovoltaik, sondern auch in einer wirtschaftlich nachhaltigen Handlungsweise.

Die Strategie der PV — Invest beruht auf drei Séulen:
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e Vertrauen: PV — Invest versucht, durch eine sorgfiltige Projektauswahl mit Fokus auf die
Vermeidung von Risiken bei guten Ertragschancen und Transparenz ein hohes Mall an
Vertrauen bei ihren Geschéftspartnern zu erzielen. Die bisher erfolgreich realisierten Projekte
schaffen die Basis fiir eine solche vertrauensvolle Zusammenarbeit.

e Okologische Verantwortung: Jede Inbetriebnahme eines PV-Kraftwerkes bedeutet zusitzliche
erneuerbare Energie und ermdglicht die Abschaltung von CO, - verursachenden Kraftwerken.

e Ertragreiche Investitionen: Die Investition in wirtschaftlich sinnvolle PV-Kraftwerke lésst die
erforderlichen Renditen verdienen die notwendig sind, um alle Verpflichtungen
vereinbarungsgemal erfiillen zu konnen.

Die langfristige Absicherung der Einnahmen aus den einzelnen PV-Anlagen ist ein wesentlicher
Grundpfeiler dieser strategischen Unternehmensausrichtung. Die staatlich garantierten Einspeisetarife
mit Laufzeiten von bis zu 20 Jahren sollen dabei aus Sicht der Gesellschaft die nétige
Planungssicherheit gewéhrleisten.

Es ist die Strategie der PV — Invest nur solche PV-Kraftwerke zu realisieren bzw. zu erwerben, die
eine vollstindige Riickfiihrung der Kaufpreisfinanzierung innerhalb der gesetzlich festgelegten
Forderzeitraume mit staatlich garantierten Einspeisetarifen gewéhrleisten. Damit ist sichergestellt, dass
PV — Invest nicht von ungewissen zukiinftigen Entwicklungen abhéngig ist, sondern der Umsatz des
Unternehmens wéhrend der Finanzierungszeitraume der PV-Kraftwerke durch die staatlichen
Einspeisetarife abgesichert ist. Damit verbunden sind eine hohe Planungssicherheit und eine stabile
Ertragssituation.

Ziel ist es, ein geographisch diversifiziertes groferes Bestandsportfolio an Solaranlagen
aufzubauen, indem einerseits bestehende, bereits Strom produzierende Anlagen erworben und
andererseits in Landern, in den (noch) langfristige Einspeisetarife bestehen, neue errichtet werden
sollen.

Als neuer Markt wurde im Vorjahr Mazedonien gestartet, heuer ist der Iran dazugekommen. Slowenien
wird weiter ausgebaut werden. Neue Mérkte in verschiedenen siid- und osteuropdischen Lindern wie
Ungarn und Bosnien-Herzegowina stehen vor Baubeginn.

Iran scheint ein vielversprechender neuer Markt insbesondere im EPC Geschéft zu werden und ist der
erste aullereuropédische Markt fiir die PV — Invest Gruppe geworden.

Das System der Einspeisetarife

Deutschland hat mit Einfiihrung des Erneuerbaren Energie Gesetzes (EEG) im Jahr 2000 bzw. dem
Vorgédngergesetz ab 1991 die Basis fiir die Marktentwicklung der Photovoltaik gelegt. Das
Vorrangprinzip und die kostendeckende Vergiitung des erzeugten Stroms ermdglichten die Errichtung
und den Betrieb von PV-Anlagen. Damit wurde die industrielle Fertigung der PV-Paneele initiiert, die
den Preis pro kWh stetig sinken lie. In den nachfolgenden Jahren haben die meisten europdischen
Staaten das System der Einspeisetarife libernommen und in lokales Recht umgewandelt.

Vorrangprinzip heif3it, dass die Energieversorgungsunternehmen die Verpflichtung haben, vorrangig
den Strom aus PV-Kraftwerken abzunehmen. Die Abnahmesicherheit entkoppelt die Produzenten von
PV-Strom von etwaigen Verwerfungen auf dem Strommarkt. Auch wenn es durch globale oder auch
regionale Einfliisse zu einem Uberangebot von Strom kommt, ist die Abnahme des mit den PV-
Kraftwerken produzierten Stroms gesichert. In einem solchen Fall miissen Kohle- oder andere
Kraftwerke zuriickgefahren werden. Dadurch soll es zu einem umweltpolitisch gewiinschten
Lenkungseffekt kommen.

Kostendeckende Vergiitung heiflt, dass von staatlicher Seite ein Einspeisetarif bekanntgegeben
wird, zu dem der potenzielle Errichter eines PV-Kraftwerkes den produzierten PV-Strom bezahlt
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bekommt. Dieser Einspeisetarif wird auf eine gewisse Periode (in Deutschland, Italien oder Frankreich
z.B. 20 Jahre, in Slowenien oder der Slowakei 15 Jahre) verbindlich zugesagt und gibt dem Investor
Kalkulationssicherheit und die Mdoglichkeit, Finanzierungsverpflichtungen fiir die Errichtungskosten
einzugehen.

Die Kosten fiir die kostendeckende Vergiitung werden iiber die Okostromzuschlige auf die
Gesamtheit der Stromkonsumenten umgewélzt und daher von diesen finanziert und nicht aus dem
Staatsbudget. Dieses System mildert auch das Risiko (auch wenn es nicht zur Génze ausgeschlossen
werden kann), dass aus budgetiren Griinden eine nachtrigliche Anderung der zugesagten
Einspeisetarife erfolgt.

6.1.2.  Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

In Bosnien-Herzegowina wird mit der Errichtung von zwei Kleinwasserkraftwerken ein neues
Geschiftsfeld eroffnet.

6.2. Wichtigste Méarkte

6.2.1.  Allgemein

Laut des World Energy Outlooks 2015 wird der weltweite Strombedarf bis zum Jahr 2040 um rund
70% steigen. Parallel dazu sollen CO,-Emissionen drastisch reduziert und im Gegenzug dazu der Anteil
an erneuerbaren Energien erhdht werden. Gemél einem Szenario der International Energy Agency fiir
die Entwicklung der Stromerzeugung, wird Kohle als meistgenutzte Ressource fiir die Produktion von
Strom durch erneuerbare Energien abgelost. Im selben Zusammenhang wird eine weltweite Erhohung
der jéhrlichen Nachfrage nach Strom aus Photovoltaikkraftwerken von rund 1.250 TWh prognostiziert
(Quelle: OECD / IEA, 2015; World Energy Outlook 2015; http://www.worldenergyoutlook.org).

Die durch die Europédische Union aufgestellten Klimaziele des 2020-Rahmens wurden im Oktober
2014 in Form des Klima- und Energierahmens 2030 erhoht und weiter in die Zukunft vorgeschrieben.
Dabei zeigt sich weiterhin eine klare Ausrichtung auf erneuerbare Energien im Verbund mit
Effizienzsteigerung und der damit verbundenen Energieeinsparung (Quelle: European Council, 2014;
Européischer Klima- und Energierahmen 2030; http://www.consilium.europa.eu).

Deutschland, als einer der groBten Photovoltaikmirkte der Welt, hat zudem bereits Absichten
bekundet nach dem Atomausstieg auch einen Kohleausstieg ins Auge zu fassen und signalisiert mit
hohen Zielen der Reduktion von CO,-Emissionen eine weiterhin starke Konzentration auf erneuerbare
Energien (Quelle: enervis energy advisors, 2015; Der Klimaschutzbeitrag des Stromsektors bis 2040.
Entwicklungspfade fiir die deutschen Kohlekraftwerke und deren wirtschaftliche Auswirkungen.
Studie im Auftrag von Agora Energiewende; http://www.agora-energiewende.de).

Am UN-Nachhaltigkeitsgipfel in 2015 wurden 17 Nachhaltigkeitsziele beschlossen, u.a. der
Ausbau der erneuerbaren Energie. Bei den Nettoinvestitionen hat die erneuerbare Energie die
konventionelle Energie bereits seit fiinf Jahren iiberholt und liegt aktuell bereits beim doppelten
Volumen (Quelle: United Nations, 2015; Sustainable Development;
http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/).

Am 4. November 2016 ist der von der Weltgemeinschaft unterzeichnete historische
Weltklimavertrag in Kraft getreten. Im August d.J. haben die USA den Vereinten Nationen den Ausstieg
aus dem klimavertrag erklart, der jedoch erst 2020 wirksam werden wird.

Aktuell sind mehr als 300 GW PV-Leistung installiert, in wenigen Jahren kdnnte nach Einschétzung
der Gesellschaft bereits die Terawattgrenze fallen (Quelle: Gaétan Masson, IEA PVPS Task 1, 2016 A
snapshot of global PV markets 2016; http://www.iea-pvps.org). Laut einer Studie von Roland Berger wird
Photovoltaik in 2030 in Europa 12% des Strombedarfes decken. Dies u.a. auch deshalb, da der Preis fiir
Strom aus Photovoltaik-Kraftwerken am starksten fallt (Quelle: Roland Berger, 2015; SOLAR PV could
be similar to the shale gas disruption for the utilities industry, http://www.rolandberger.com/media).
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6.2.2.  Bestandsmarkte und geplante Expansion

PV — Invest ist aktuell bereits durch Tochtergesellschaften in Deutschland, Italien, Frankreich,
Spanien, Bulgarien, Slowenien, Mazedonien, Iran, Ungarn und Bosnien-Herzegowina vertreten. Der
oOsterreichische Markt wird derzeit durch die Schwestergesellschaft Unser Kraftwerk UK-Naturstrom
GmbH abgedeckt. Ein Markteintritt durch PV — Invest ist jedoch nicht ausgeschlossen. Geplant werden
insbesondere die Ausweitung der Geschéftstitigkeiten in den Bestandsmirkten. Eintritte in neue
Photovoltaikmérkte ist nicht konkret in Vorbereitung, wird aber fiir die kommenden Jahre angestrebt.

Deutschland

Deutschland war weltweit das erste Land, das Photovoltaik in groBem Stil gefordert hat und war
bis 2014 mit knapp 40 GW installierter PV-Leistung der weltgrof3te PV-Markt (Quelle: Statista, 2016;
http://www.statista.com/statistics/264629/existing-solar-pv-capacity-worldwide) und wurde 2015 von
China als neuem Weltmarktfiihrer abgelost. Zum Jahresende 2016 verzeichnet Deutschland eine
installierte Leistung von 41,2 GW und liegt damit auf Platz 3 nur noch knapp vor den USA mit 40,3
GW. (Quelle: Gaétan Masson, IEA PVPS Task 1, 2016 A snapshot of global PV markets 2016; http://www.iea-
pvps.org)

Die Prognosen sehen den kWh-Preis fiir PV-Strom in 2025 bei 4 bis 6 €-Cent (aktuell liegt der Preis
bei 8 bis 9 €-Cent/kWh), wohingegen Strom aus Kohle- und Gaskraftwerken bei 5 bis 10 €-Cent liegen
wird und Strom aus Atomkraftwerken bei 11 €-Cent (Quelle: Fraunhofer ISE, 2015; Current and Future
Cost of Photovoltaics - Long-term Scenarios for Market Development, System Prices and LCOE of
Utility-Scale PV Systems Study on behalf of Agora Energiewende; http://www.agora-
energiewende.de/fileadmin/downloads/publikationen/Studien)

Aktuell werden in Deutschland immer noch neue Photovoltaik-Kraftwerke gefordert. Die
Fordertarife werden in einem Ausschreibungsverfahren ermittelt. Die Forderzusage erfolgt auf 20 Jahre.

Italien

Italien ist in 2016 nach China, Deutschland, USA und Japan mit knapp 20 MW installierter Leistung
die Nummer 5 am weltweiten PV-Markt.

Der stirkste Zubau erfolgte in den Jahren 2008 bis 2012. Mittlerweile stammen 7,8% der
italienischen Stromerzeugung aus Photovoltaik-Kraftwerken (Quelle: Renewable Energy World, 2016;
http://www.renewableenergyworld.com/articles/2016/02). Gem. dem Internetportal SolarServer hat
Italien den weltweit hochsten Anteil von Photovoltaik an der Stromversorgung eines Landes. (Quelle:
SolarServer, 2014; http://www.solarserver.de/solar-magazin/nachrichten/archiv-2014)

Neue Fordertarife werden keine mehr gewdéhrt, weshalb kein Neubau von grofleren PV-Anlagen
mehr stattfindet. Allerdings gibt es einen attraktiven Markt fiir Bestandsanlagen mit bestehenden
Fordertarifen. Die Forderlaufzeit betrdagt 20 Jahre.

Frankreich

Frankreich ist mit mehr als 7 GW die Nummer 8 am PV-Weltmarkt (Quelle: Gaétan Masson, IEA
PVPS Task 1, 2016 A snapshot of global PV markets 2016; http://www.iea-pvps.org). Seit 2011 wird
eine Unterscheidung von PV-Projekten hinsichtlich der installierten Spitzenleistung vorgenommen.
Frankreich gewiahrt weiterhin 20-jéhrige Fordertarife, die bei Anlagen bis 100 kWp bei mehr als 13 €-
cent liegen und damit ein profitables Geschéftsmodell ermoglichen. Fiir Kraftwerke deren installierte
Leistung hoher ist, wurde ein Ausschreibungsverfahren ins Leben gerufen, welches neben dem
Stromverkaufspreis auch den CO,-Ausstol bei der Produktion der verwendeten PV-Paneele
beriicksichtigt. Die Laufzeit der zugesagten Einspeisetarife fiir GroBkraftwerke betrigt ebenfalls 20
Jahre. Frankreich legt fiir neue PV-Anlagen das Hauptaugenmerk auf gebdudeintegrierte Losungen wie
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Dachfldchenkraftwerke (Quelle: Paul Kaaijk & Yvonnick Durand / ADEME, 2015; National Survey
Report of PV Power Applications in France 2014; http://www.iea-pvps.org).

Spanien

Der spanische PV-Markt liegt mit gut 5 GW noch unter den 10 groften PV-Mairkten weltweit
(Quelle: Gaétan Masson, IEA PVPS Task 1, 2016 A snapshot of global PV markets 2016; http://www.iea-
pvps.org). Spanien war nach Deutschland einer der ersten Staaten, die den Ausbau der Photovoltaik mit
grof3ziigigen Fordertarifen stiitzte.

Der riickwirkende staatliche Eingriff in die Fordertarife hat den Markt jedoch zum Erliegen
gebracht und werden kaum noch nennenswerte Neuinstallationen durchgefiihrt. Dieser staatliche
Eingriff wurde vom spanischen Verfassungsgerichtshof als verfassungskonform qualifiziert und wird
nun zur Klérung vor den Européischen Gerichtshof gebracht.

Bulgarien

Bulgarien hat seinen PV-Boom in den Jahren 2011 und 2012 erlebt, als beinahe die gesamte
installierte Leistung des Landes von etwas mehr als 1 GW in einem Jahr, begiinstigt durch vorteilhafte
Einspeisetarife, errichtet wurde. Mit riickwirkend eingefiihrten Einschrankungen des Fordertarifs bzw.
mit Steuereinfithrungen fiir PV-Strom ist der Markt zusammengebrochen und wurden keine neuen PV-
Kraftwerke errichtet (Quelle: http://solarmedia.blogspot.co.at/p/world-solar-outlook-2015.html). Die
Rentabilitit der damals errichteten PV-Anlagen ist aber weiterhin gut, wenn auch unter den
urspriinglichen Erwartungen.

Slowenien

Slowenien ist ein kleiner PV-Markt mit einer installierten Leistung von rund 275 MW. Die
allgemeine Neuvergabe der 15-jahrigen Fordertarife wurde in 2012 eingestellt, sodass in Slowenien
zusétzliche Marktaktivititen nur noch durch den Erwerb von Bestandsanlagen sinnvoll sind. Zu Beginn
des Jahres 2017 wurde ein Tender-System fiir erneuerbare Energien gestartet, welches zum einen jedoch
ein geringes Fordervolumen und zum anderen einen Fokus auf andere Energietriger als Photovoltaik
aufweillt. (Quelle: Kommunalkredit Austria AG / Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwilte GmbH,
2017; Investieren in Erneuerbare Energie 2017; https://www.kommunalkredit.at).

lran

Iran hat die zweitgroBte Wirtschaft und zweitgrote Bevolkerung in der Mena-Region und hat nach
Aufhebung der Sanktionen einen hohen Modernisierungsbedarf und eine junge Bevolkerung. Das
Rechtssystem ist am européischen Recht orientiert mit einem modernen Wirtschaftsrechtssystem. Das
Sicherheitsrisiko wird als niedrig eingestuft, das politische Risiko als niedrig bis mittel und das
rechtliche Risiko als mittel bis hoch mit sinkender Tendenz (Quelle: AuBBenhandelscenter Teheran der
Osterreichischen Wirtschaftskammer).

Iran hat einen steigenden Energiebedarf der zumindest teilweise mit erneuerbarer Energie zu decken
ist. Dafiir wurde ein vorteilhaftes Einspeisevergiitungssystem u.a. auch fiir Solarenergie eingefiihrt, das
Investitionen in Photovoltaik erstrebenswert macht (Quelle: Studie der German Solar Association —
BSW-Solar / Bundesverband Solarwirtschaft e.V. — The Emerging PV Market in Iran, December 2015
und Eigenstudien).

Entscheidend fiir den Export in den Iran ist die Finanzierung. Die Osterreichische Kontrollbank
(OeKB) unterstiitzt dsterreichische Exporteure nicht nur mit der Ubernahme des politischen Risikos,
sondern auch mit der staatlichen Risikoiibernahme (Quelle: OeKB Exportservice Newsletter Nr. 67 vom
4.10.2016). Aber auch andere Lander wie Slowenien, z.B. SID Banka, haben staatliche
Exportstiitzungsprogramme die Iranaktivitéiten unterstiitzen.

34



Fiir das EPC Geschift der KPV Solar bestehen zum Zeitpunkt der Prospekterstellung bestétigte
Auftrage aus Saudi-Arabien. Bemiihungen um weitere Auftrage aus der Region sind in weiterer Folge
geplant um das Projektgeschéft auszubauen.

6.3. Grundlage fir etwaige Angaben des Emittenten zu seiner Wettbewerbsposition

n.a.; Die Emittentin macht keine Angaben zu ihrer Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb dieser Gruppe

PV - Invest ist die Muttergesellschaft der PV - Invest Gruppe. Gesellschafter sind die
Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung GmbH und die RGA Beteiligungs GmbH.
Alleingesellschafter der Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung GmbH ist Herr Mag.
Giinter Grabner, der gleichzeitig der Geschéftsfiihrer der Gesellschaft ist. Die RGA Beteiligungs GmbH
steht im jeweils 50%igen Eigentum von Frau Anneliese Rabensteiner und Herrn Mag. Gerhard
Rabensteiner, der ebenfalls Geschiftsfithrer der Gesellschaft ist. Die nachstehende Grafik beschreibt
die Stellung der Emittentin innerhalb der PV - Invest Gruppe:
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Im Rahmen ihrer gewohnlichen Geschiftstétigkeit griindet die Gesellschaft regelméBig weitere
Tochtergesellschaften als Projektgesellschaften zur Umsetzung einzelner Projekte.



7.2.  Abhangigkeit der Emittentin von anderen Einheiten innerhalb der Gruppe

n.a.; Es bestehen keine derartigen Abhéngigkeiten.

8. TRENDINFORMATIONEN

8.1. Erklarung betreffend wesentliche nachteilige Verdnderungen in den Aussichten des
Emittenten

Die Emittentin erklédrt hiermit, dass es seit dem Datum der Veroffentlichung des Gepriiften
Konzernabschlusses am 31. Dezember 2016 keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den
Aussichten der Emittentin gegeben hat.

8.2. Bekannte Trends

Der Gesellschaft liegen keine Informationen iiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfille vor, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen diirften.

9. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN

Die Emittentin nimmt keine Gewinnprognose oder Gewinnschitzung in den gegenstdndlichen
Prospekt auf, sodass die Punkte 9.1 bis 9.3 des Anhang XXVI der Prospektverordnung keine
Anwendung finden.

10. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

10.1. Namen und Geschéftsanschriften nachstehender Personen sowie ihre Stellung bei dem
Emittenten unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Emittenten
ausuben, sofern diese fur den Emittenten von Bedeutung sind:

10.1.1. Vorstand

Geschéftsfithrer der PV - Invest sind Herr Mag. Giinter Grabner und Herr Mag. Gerhard
Rabensteiner. Beide Geschéftsfithrer sind alleinvertretungsberechtigt. Beide sind ebenfalls
Geschiftsfiihrer der jeweiligen Osterreichischen Tochtergesellschaften. Die Geschéftsfiihrer sind unter
der Geschéftsanschrift der Gesellschaft zu erreichen.

Neben seiner Tatigkeit bei der Gesellschaft iibt Geschiftsfilhrer Mag. Giinter Grabner aullerhalb
der Emittentin noch die folgenden Funktionen aus, die fiir die Emittentin von Bedeutung sind:

e cinzelvertretungsbefugter Geschiftsfiihrer und Alleingesellschafter der
Muttergesellschaft, Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung GmbH, FN
212078f, Neptunweg 8, 9020 Klagenfurt;

e cinzelvertretungsbefugter Geschiftsfithrer und 50% Gesellschafter der Unser Kraftwerk
UK-Naturstrom GmbH, FN 380770g, Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt;

e cinzelvertretungsbefugter Geschiftsfithrer der Winzerwerk Energy GmbH, FN 297083m,
Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt.

Herr Mag. Gerhard Rabensteiner ist neben seiner Tatigkeit bei der Gesellschaft auerhalb der
Emittentin noch:

o cinzelvertretungsbefugter Geschéftsfiihrer und 50% Gesellschafter der RGA Beteiligungs
GmbH, FN 365147g, Krottendorferstral3e 24, 9073 Klagenfurt-Viktring;

37



e cinzelvertretungsbefugter Geschiftsfithrer und 50% Gesellschafter der Unser Kraftwerk
UK-Naturstrom GmbH, FN 380770g, Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt.

10.1.2. Aufsichtsrat
Bei der Gesellschaft besteht kein Aufsichtsrat.

10.2. Interessenkonflikte

Die Geschiftsfiihrer der Gesellschaft {iben Organfunktionen in anderen Gesellschaften aus. Aus
diesen Doppelfunktionen kénnen in Einzelfdllen potentielle Interessenskonflikte entstehen. Derartige
Interessenskonflikte konnen insbesondere dazu fiihren, dass geschiftliche Entscheidungsprozesse
verhindert oder verzogert oder zum Nachteil der Anleihegldubiger getroffen werden. Derzeit bestehen
nach Einschitzung der Gesellschaft keine Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der
Geschiftsfithrer gegeniiber der Gesellschaft und ihren anderen Organfunktionen bzw. privaten
Interessen. Ein Interessenkonflikt kdnnte zukiinftig entstehen, wenn sich PV — Invest entschlieft,
ebenfalls auf dem Osterreichischen Markt fiir PV Anlagen aktiv zu werden und damit in ein
Konkurrenzverhéltnis zu der Unser Kraftwerk UK-Naturstrom GmbH treten wiirde.

11. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

11.1. Angaben zum Audit-Ausschuss des Emittenten
Bei der Gesellschaft besteht kein Audit-Ausschuss.

11.2. Corporate-Governance

Die Gesellschaft ist als nicht borsennotierte GmbH nicht zur Einhaltung des 6sterreichischen
Corporate Governance Kodex verpflichtet und folgt diesen Regelungen auch nicht. Selbstverstindlich
hilt die Gesellschaft simtliche Regelungen die das GmbH-Gesetz sowie die sonstigen auf die
Gesellschaft anwendbaren rechtlichen Bestimmungen hinsichtlich Corporate Governance vorsehen ein.

12. HAUPTAKTIONARE

12.1. Beteiligungen und Beherrschungsverhaltnisse

Die Gesellschaft steht zu jeweils 50% im Eigentum (i) der Managementkompetenz UB-
Unternehmensberatung GmbH, FN 212078f, Neptunweg 8, 9020 Klagenfurt, welche wiederum im
alleinigen Eigentum des Geschéftsfiihrers der Gesellschaft, Herrn Mag. Giinter Grabner steht und (ii)
der RGA Beteiligungs GmbH, FN 365147g, Krottendorferstrasse 24, 9073 Klagenfurt-Viktring, welche
wiederum im 50%igen FEigentum des Geschéftsfiihrers der Gesellschaft, Herrn Mag. Gerhard
Rabensteiner steht.

12.2. Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei
der Kontrolle des Emittenten fihren kdnnte

Der Gesellschaft sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt
eine Verdanderung bei der Kontrolle der Emittentin fithren konnte.

13. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES EMITTENTEN

13.1. Historische Finanzinformationen

Beziiglich der historischen Finanzinformationen einschlieBlich des Bestitigungsvermerks des
Abschlusspriifers siche den im Finanzteil dieses Prospekts enthaltenen Gepriiften Konzernabschluss der
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Gesellschaft beginnend auf Seite F-1 sowie den ungepriiften Zwischenabschluss der Gesellschaft zum
30. Juni 2017 beginnend auf Seite F-47.

Der Gepriifte Konzernabschluss sowie der Zwischenabschluss wurden gemifl den in der Republik
Osterreich anwendbaren Rechnungslegungsgrundsitzen nach UGB erstellt und ist auf der
Internetadresse der Gesellschaft, www.pv-invest.com sowie wéhrend der iiblichen Geschéftszeiten in
den Geschiftsriumlichkeiten der PV - Invest GmbH, Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt, Osterreich,
Tel. +43 (0) 463/218 073 - 0, kostenlos erhéltlich.

13.2. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

13.2.1.  Prifung der historischen Finanzinformationen, Bestatigungsvermerk

Der Gepriifte Konzernabschluss wurde von KPMG gepriift und mit einem uneingeschriankten
Bestitigungsvermerk versehen.

13.2.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, die von den Abschlussprifern
gepruft wurden

n.a.; Es wurden keine sonstigen Informationen in diesem Prospekt von den Abschlusspriifern der
Gesellschaft gepriift.

13.2.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Abschluss des
Emittenten entnommen, so ist die Quelle dieser Daten anzugeben und darauf hinzuweisen,
dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten zum 30. Juni 2017 wurden dem Zwischenabschluss
der Emittentin entnommen. Diese Daten sind ungepriift.

13.3. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Der Prospekt enthilt den ungepriiften Zwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2017.

13.4. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

PV — Invest selbst ist derzeit nicht Partei von etwaigen staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhingig sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
stattfanden und die sich in jiingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
und/oder der PV — Invest Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kdnnten.

In Bulgarien wurde durch Tochtergesellschaften der PV — Invest Klage gegen riickwirkende
MaBnahmen erhoben, welche durch die bulgarische Regierung zu Lasten von PV-Kraftwerken im
August 2015 eingefiihrt wurden. AuBBerdem hat eine italienische Konzerngesellschaft der PV — Invest
ein Verfahren zur Zuerkennung eines Einspeisetarifs nach den Regeln des italienischen ,,Conto Energia“
vor dem Verwaltungsgerichtshof der Region Latium angestrengt. Sollten diese Verfahren erfolgreich
sein, so wiirden die Einnahmen der PV — Invest in den kommenden Jahren entsprechend hoher
ausfallen; ein solches Verfahrensergebnis wére somit ebenso zum Vorteil der PV — Invest.

13.5. Bedeutende Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten

Seit dem 30. Juni 2017 sind keine bedeutenden Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Gruppe der Emittentin eingetreten.
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14. ZUSATZLICHE ANGABEN

14.1. Aktienkapital

Das Stammkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 35.000 und wird jeweils zu 50% von der
Managementkompetenz UB-Unternehmensberatung GmbH, und der RGA Beteiligungs GmbH in Form
eines GmbH-Geschéftsanteils gehalten. Das Stammkapital der Gesellschaft is voll einbezahlt. Der
jeweilige GmbH-Geschéftsanteil gewéhrt die Gesellschafterstellung nach MaBgabe der Bestimmungen
des GmbH-Gesetzes und des Gesellschaftsvertrags.

14.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt unter der FN 331809 f
eingetragen. Der aktuelle Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft datiert vom 9.8.2017. Gemil Punkt 2.
des Gesellschaftsvertrags ist der Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft das Management von
und/oder die Investition in Unternehmen, insbesondere von/in Unternehmen, die sich mit erneuerbarer
Energie beschiftigen; weiters ist das Unternehmen zu nachstehenden Tatigkeiten berechtigt:

a) Beratungsleistungen;
b) Vermietung und Verpachtung;
¢) Handel mit Waren aller Art.

15. WESENTLICHE VERTRAGE
Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit die folgenden Anleihen ausgegeben:

e Anleihe Projekt ,,Photovoltaik-Kraftwerk™ Lequile mit einem Nominale in der Hohe von
€950.000 und einer Verzinsung von 10% p.a. Die Laufzeit der Anleihe endet am
15. Oktober 2019;

e Anleihe ,,10% PV — Anleihe: Apulien 2 mit einem begebenen Gesamtnominale von
€ 1.000.000 und einem Zinssatz von 10% p.a. Die Laufzeit der Anleihe endet am
15. November 2020;

e Anleihe ,,PV — Anleihe: 8% Slowenien* mit einem Nominale von € 650.000 Verzinsung
von 8% p.a. Die Laufzeit der Anleihe endet am 15. November 2021;

e Anleihe ,,10% nachrangige PV Anleihe: Collemeto* mit einem Nominale von € 2.000.000
und einer Verzinsung von 10% p.a. Die Verpflichtungen aus der Anleihe sind gegeniiber
allen anderen bestehenden und zukiinftigen nachrangigen oder nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittenten nachrangig. Die Laufzeit der Anleihe endet am
15. Mérz 2022.

e Anleihe ,,4,15% Photovoltaik-Anleihe 2016-2023 mit einer Verzinsung von 4,15% p.a.
und einem emittierten Volumen von € 2.600.000. Die Laufzeit endet am 5. Dezember 2023.

e Anleihe ,,4,5% Photovoltaik-Anleihe 2016-2026* mit einer Verzinsung von 4,5% p.a. und
einem emittierten Volumen von € 2.400.000. Die Laufzeit der Anleihe endet am 5.
Dezember 2026.

16. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

16.1. Erklarungen oder Berichte von Sachverstéandigen

n.a.; In den Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte von Personen aufgenommen, die als
Sachversténdige handeln.
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16.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthilt Verweise auf die folgenden Daten, statistischen Informationen und Studien
Dritter:

- OECD /IEA, 2015; World Energy Outlook 2015; http://www.worldenergyoutlook.org/weo2015;

— European  Council, 2014;  Europdischer = Klima- und Energierahmen  2030;
http://www.consilium.europa.ecu/uedocs;

- enervis energy advisors, 2015; Der Klimaschutzbeitrag des Stromsektors bis 2040.
Entwicklungspfade fiir die deutschen Kohlekraftwerke und deren wirtschaftliche Auswirkungen.
Studie im Auftrag von Agora Energiewende; http://www.agora-energiewende.de;

- United Nations, 2015; Sustainable Development;
http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals;

- Roland Berger, 2015; SOLAR PV could be similar to the shale gas disruption for the utilities
industry, http://www.rolandberger.com;

- Statista, 2016; http://www.statista.com/statistics;
- IHS Inc. Newsroom, 29.02.2016; http://press.ihs.com,;

- Fraunhofer ISE, 2015; Current and Future Cost of Photovoltaics - Long-term Scenarios for
Market Development, System Prices and LCOE of Utility-Scale PV Systems Study on behalf of
Agora Energiewende; http://www.agora-energiewende.de;

- Renewable Energy World, 2016; http://www.renewableenergyworld.com;
- SolarServer, 2014; http://www.solarserver.de/solar-magazin;
- Gaétan Masson, IEA PVPS Task 1, 2016 A snapshot of global PV markets 2016; http://www.iea-pvps.org

- Paul Kaaijk & Yvonnick Durand / ADEME, 2015; National Survey Report of PV Power
Applications in France 2014; http://www.iea-pvps.org;

- IEA International Energy Agency, 2014; Snapshot of Global PV Markets; http:/www.iea-
pvps.org;

- Kommunalkredit Austria AG / Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwilte GmbH, 2017;
Investieren in Erneuerbare Energie 2017; https://www.kommunalkredit.at;

- Thomas Hostettler / Bundesamt fiir Energie BFE, 2013; Markterheubung 2012;
http://www.swissolar.ch;

— Swisssolar, 2015; Faktenblatt Strom von der Sonne; http://www.swissolar.ch;
- swissgrid, 2015; Factsheet KEV; https://www.swissgrid.ch;

Die Gesellschaft hat diese Informationen korrekt wiedergegeben und, soweit es der Gesellschaft
bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen der jeweiligen Studien ableiten konnte,
keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend
gestalten wiirden.

Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwégen. Studien basieren hédufig auf
Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt noch sachgerecht sind, und ihre
Methodik ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ. Anleger sollten beriicksichtigen, dass
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Einschédtzungen der Gesellschaft teilweise auf solchen Studien beruhen. Die Gesellschaft hat die
Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die die zitierten Dritte ihren Studien zu
Grunde gelegt haben, nicht iiberpriift und ibernimmt daher keine Verantwortung oder Garantie fiir die
Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

17. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die nachstehend angefiihrten Dokumente konnen fiir die Dauer der Giiltigkeit dieses Prospekts
wihrend der {iblichen Geschéftszeiten bei der PV - Invest GmbH, Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt,
eingesehen werden:

dieser Prospekt sowie sdmtliche allfilligen Nachtriage dazu;
die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen;
der aktuelle Gesellschaftsvertrag der Gesellschatft;

die gepriiften Konzernabschliisse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016 und zum
31. Dezember 2015 einschlieBlich der jeweiligen Bestitigungsvermerke der
Wirtschaftspriifer;

der ungepriifte Zwischenabschluss der Gesellschaft zum 30. Juni 2017;

Kiinftige Geschéaftsberichte der Gesellschaft werden bei der Gesellschaft erhéltlich sein.

Dieser Prospekt sowie die sonstigen oben angefiihrten Dokumente werden auf der Internetadresse
der Gesellschaft, www.pv-invest.com, veroffentlicht. Der Prospekt ist auBerdem wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten in den Geschaftsrdumlichkeiten der PV - Invest GmbH, Lakeside B07, A-9020
Klagenfurt, Osterreich, Tel. +43 (0) 463/218 073 - 0, kostenlos erhiltlich.
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TEIL B-WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte Abschnitte des
Prospekts verantwortlich sind.

Siehe Abschnitt ,, VERANTWORTLICHE PERSONEN®, Punkt 1.1 in Teil A dieses Prospekts.

1.2. Erklarung geman Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29 April 2004
Siehe Abschnitt ,, VERANTWORTLICHE PERSONEN®, Punkt 1.2 in Teil A dieses Prospekts.

2. RISIKOFAKTOREN

Beziiglich der Risikofaktoren, die die Féhigkeit der Emittenten beeintrachtigen kdnnen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachzukommen siehe die
Ausfiihrungen im Abschnitt ,,RISIKOFAKTOREN*.

3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

Der Gesellschaft sind keine Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission beteiligt sind, bekannt. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts allenfalls noch nicht
bekannte Interessenskonflikte werden in den Endgiiltigen Bedingungen offengelegt.

3.2.  Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertréage

Die Nettoerlose aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und fiir ihre allgemeinen Refinanzierungsbediirfnisse verwendet. Durch die Ausgabe
von Schuldverschreibungen erfolgt keine Refinanzierung von bestehenden Anleiheverbindlichkeiten
der Gesellschaft.

4, ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

41. Typ und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um nicht-nachrangige, fix verzinste
Teilschuldverschreibungen der Emittentin. Die ISIN (International Security Identification Number)
wird jeweils fiir die entsprechende Serie von Schuldverschreibungen festgelegt und in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Schuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht. Die auf Grundlage dieses
Basisprospekts begebenen Schuldverschreibungen werden jeweils aufgrund eines Beschlusses der
Geschiftsfilhrung der Emittentin mit Zustimmung der Generalversammlung ausgegeben.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere
handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Bei den Schuldverschreibungen der einzelnen Serien handelt es sich um Inhaberpapiere. Jede Serie
von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden
Dauerglobalurkunde (eine "Globalurkunde™) gemiB § 24 DepG verbrieft. Ein Anspruch auf Ausfolgung
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einzelner Teilschuldverschreibungen (effektiver Einzelstiicke) besteht nicht. Jede Globalurkunde wird
von oder im Namen einer von der Emittentin bestimmten Wertpapiersammelbank verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den jeweiligen Schuldverschreibungen erfiillt sind.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission

Die Schuldverschreibungen werden in Euro ausgegeben.

4.5. Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
oder kiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind.

4.6. Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind und Verfahren zur Austibung

Die Schuldverschreibungen gewéhren wihrend der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Laufzeit das Recht auf jahrliche Zinszahlungen in der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Hohe. Dariiber hinaus gewidhren die Schuldverschreibungen das Recht auf Riickzahlung des
Nennbetrags des eingezahlten Kapitals zum Datum der Endfilligkeit bzw. wenn die
Schuldverschreibungen zuvor gemdfl den Endgiiltigen Bedingungen gekiindigt werden zum Datum der
Wirksamkeit der jeweiligen Kiindigung.

Sollten die Schuldverschreibungen geméf Punkt 5.3 der Anleihebedingungen durch die Emittentin
freiwillig vorzeitig zuriickgezahlt werden, so erfolgt dies zu einem Aufschlag auf den Nennbetrag,
welcher fiir die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt
wird.

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglidubiger ergeben sich im Ubrigen aus den durch die
maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vervollstindigten Muster-Anleihebedingungen, wobei sie die
in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden Angaben ergénzen.

Samtliche Zahlungen unter den Schuldverschreibungen erfolgen {iber die Zahlstelle.

4.7.  Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

Der Zinssatz fiir die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen wir die jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen als Fixzinssatz per anno festgelegt.

Die Zinsen sind im Nachhinein am jeweiligen Zinszahlungstag eines jeden Jahres (jeweils ein
Zinszahlungstag) zur Zahlung fallig.

Die Zinsperiode betrigt jeweils ein Jahr berechnet von jedem Zinszahlungstag (einschliellich) bis
zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Fiir Perioden ab dem jeweiligen
Begebungstag bis zum ersten Zinszahlungstag werden die Zinsen auf der Basis actual/actual berechnet.;

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren nach drei Jahren, Anspriiche auf die Zahlung von
Kapital verjéhren nach dreiBBig Jahren ab Filligkeit.

4.8. Faélligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung

Soweit die Teilschuldverschreibungen nicht zuvor bereits geméfl Punkt 5.2, 5.3 oder Punkt § der
Anleihebedingungen ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet wurden, werden
sie zum jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Endfélligkeitstermin zum Nennbetrag
zuriickgezahlt. Mit Ausnahme der Bestimmung der Punkte 5.2 und 5.3 ist die Emittentin nicht
berechtigt, die Teilschuldverschreibungen vor dem Falligkeitstermin zuriickzuzahlen.
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Gemil Punkt 5.2 der Anleihebedingungen hat Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen. Weiters hat die Emittentin gemél Punkt 5.3 der
Anleihebedingungen das Recht, die Schuldverschreibungen zur Génze, nicht aber teilweise, ohne
Angabe von Griinden ab dem vollendeten dritten Jahr der Laufzeit mit Wirkung zum Ende eines
Kalenderquartals vorzeitig zuriickzuzahlen. In einem solchen Fall erfolgt die Riickzahlung zu einer
Pramie iiber dem Nennwert, deren Hohe in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird.

4.9. Angabe der Rendite

Grundsitzlich errechnet sich die Rendite von Schuldverschreibungen aus deren Zinssatz, der
Lauf—zeit sowie dem Ausgabekurs und dem Tilgungs- oder Kiindigungskurs. Da sowohl der
Ausgabekurs (ohne Beriicksichtigung eines allenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Ausgabeaufschlages) wie auch der Tilgungskurs 100% betrdgt entspricht die jahrliche Rendite der
Schuldverschreibungen dem jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinssatz. Die
jeweilige Netto-Rendite der Anleihe ldsst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von der
Hohe eines allfilligen Ausgabeaufschlags gerechnet auf die Laufzeit der Anleihe sowie von eventuell
zu zahlenden individuellen Transaktionskosten (zum Beispiel Depotgebiihren an die vom Anleger
beauftragte Bank) abhéngig ist.

4.10. Reprasentation der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Teilschuldverschreibungen sind durch den einzelnen Inhaber der
Teilschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin
direkt, an deren Sitz zu den iiblichen Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene
Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen. Seitens der Emittentin ist keine
organisierte Vertretung der Inhaber der Teilschuldverschreibungen vorgesehen.

Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament libertragbaren Teilschuldverschreibungen inldndischer Emittenten und bestimmter anderer
Teilschuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wiirden, insbesondere im
Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenergiinzungsgesetzes 1877 vom zustindigen Gericht ein Kurator fiir die jeweiligen
Teilschuldverschreibungsglédubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bediirfen in bestimmten
Féllen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb
des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergénzungsgesetzes 1877 kdnnen durch Vereinbarung oder
Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verdndert werden, es sei denn, es ist eine fir die
Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessenvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener
Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieBliche unabdingbare
Zustindigkeit des ihn bestellenden Gerichts (§ 83a JN).

Der Antrag auf Bestellung eines Kurators kann von jedem Gldubiger beim zustindigen Gericht, das
ist der in Handelssachen zustéindige Gerichtshof erster Instanz, gestellt werden. Im Fall der Emittentin
ist das zustidndige Gericht das Landesgericht Klagenfurt, Josef Wolfgang Dobernigstraie 2, 9020
Klagenfurt.

4.11. Beschlusse, Erméachtigungen und Genehmigungen, die die Grundlage fiir die erfolgte bzw.
noch zu erfolgende Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden
Die Ausgabe von Schuldverschreibungen erfolgt jeweils auf Basis eines Beschlusses der
Geschiftsfithrung der Gesellschaft.
4.12. Ausgabetag

Der Ausgabetag wird von der Emittentin fiir die jeweilige Serie von teilschuldverschreibungen in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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4.13. Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Es bestehen keine Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen.

4.14. Informationen tber die an der Quelle einbehaltene Einkommensteuer auf die Wertpapiere
und Angabe der Tatsache, ob der Emittent die Verantwortung fur die Einbehaltung der
Steuern an der Quelle Gbernimmt

Zur steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen sie die Ausfithrungen im Abschnitt
»BESTEUERUNG*".

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MalRnahmen fur
die Antragstellung

5.1.1.  Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung der in Anlage A ,,Muster-
Anleihebedingungen des Prospekts beschriebenen Muster-Anleihebedingungen (die "Muster-
Anleihebedingungen"). Die  Muster-Anleihebedingungen werden fiir jede Serie von
Schuldverschreibungen durch Endgiiltige Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der
Prospektverordnung (die  "Endgiiltigen Bedingungen") vervollstindigt (zusammen die
"Anleihebedingungen"), indem die Endgiiltigen Bedingungen die in den Muster-Anleihebedingungen
fehlenden Informationsbestandteile ergénzen. Ein Muster der Endgiiltigen Bedingungen findet sich in
in Anlage B des Prospekts. Die maBBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen stellen die fiir eine bestimmte
Serie von Schuldverschreibungen maB3geblichen Anleihebedingungen dar, aus denen sich die Rechte
und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der Schuldverschreibungen ergeben.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission

Das Gesamtnominale einer Emission von Schuldverschreibungen wird in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen als bis-zu Betrag festgelegt. Das endgiiltige Emissionsvolumen wird am
Ende der Angebotsfrist auf Basis der eingelangten Zeichnungserklarungen mit Beschluss der
Geschiftsfiihrung festgelegt.

5.1.3.  Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wéhrend deren das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die Angebotsfrist fiir die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen
Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen festgelegt. Zeichnungserkldrungen werden von der
Emittentin direkt iiber das Online-Zeichnungsformular auf der Website der Gesellschaft unter www.pv-
invest.com entgegengenommen. Die Maoglichkeit einer Verlingerung oder Verkiirzung der
Angebotsfrist bleibt vorbehalten und wird gegebenenfalls in Form eines Nachtrags zum Basisprospekt
entsprechend auf der Homepage der Emittentin unter www.pv-invest.com veréffentlicht.

5.1.4.  Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsitzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht aber
das Recht zur Verkiirzung der Zeichnungen im Rahmen des jeweiligen Angebots in ihrem freien
Ermessen zu. Sie wird von diesem Recht insbesondere dann Gebrauch machen, wenn die
Zeichnungsantrage das Gesamtvolumen der jeweils angebotenen Teilschuldverschreibungen
iiberschreiten wiirden. Ein von den Zeichnern zu viel gezahlter Betrag wird diesen von der Emittentin
iiber die Zahlstelle erstattet.
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5.1.5.  Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

Die Emittentin sieht in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen einen Mindestbetrag vor, welcher
jedenfalls zumindest EUR 1.000,00 (,,Nennbetrag®) betragen wird. Ein Hochstbetrag der Zeichnung ist
nicht vorgesehen. Die Emittentin schlieB3t jedoch nicht aus, dass ihre Vertriebspartner die Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen von einer Mindestabnahme abhéngig machen.

5.1.6.  Methode und Fristen flr die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen ist direkt {iber die Emittentin mdglich. Dazu steht
interessierten Anlegern ein Online-Zeichnungsformular auf der Website der Gesellschaft unter www.pv-
invest.com zur Verfiigung.

Nach Zuteilung von Teilschuldverschreibungen auf der Basis der eingelangten Kaufantrédge durch
die Emittentin wird die Zahlstelle die Teilschuldverschreibungen, fiir die Kaufantrage gestellt und
zugeteilt wurden, im Sinne eines Finanzkommissionirs fiir Rechnung der Emittentin tibernehmen. Die
Zahlstelle hat sich gegeniiber der Emittentin vertraglich verpflichtet, die iibernommenen
Teilschuldverschreibungen an die zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilung iiber die jeweilige
Depotbank zu iibertragen. Die Ubertragung von Teilschuldverschreibungen durch Einbuchung in das
Bankdepot des Anlegers (Lieferung) erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabepreises fiir die
Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstelle ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug
von Kosten und Gebiihren an die FEmittentin weiterzuleiten. Die Lieferung samtlicher
Teilschuldverschreibungen an die Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung sobald die Zahlstelle die
Teilschuldverschreibungen in Form einer Globalurkunde zur Weiteriibertragung von der Emittentin
erhalten hat. Im Rahmen des Angebots werden die Teilschuldverschreibungen an jene Zeichner
geliefert, die am Valutatag, oder bei Verldngerung des Angebots an einem spéteren Zeitpunkt, den
entsprechenden Betrag, der fiir die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen notwendig ist, iber ihre
Depotbank an die Zahlstelle iiberwiesen haben. Die Depotbank wird in der Folge die entsprechende
Anzahl an Teilschuldverschreibungen auf das Wertpapierdepot des Zeichners gutbuchen. Der jeweilige
Valutatag wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt {iber das jeweils von der Emittentin in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmte Clearingsystem. Die Teilschuldverschreibungen werden gemil
§ 24 1it b DepotG zur Génze durch eine oder mehrere Globalsammelurkunden vertreten. Ein Anspruch
auf Finzelverbriefung und Ausfolgung von Anleihestiicken besteht nicht. Die Bedienung der filligen
Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt durch das fiir den Anleihegldubiger jeweils depotfithrende
Kreditinstitut. Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjidhren nach drei Jahren, sonstige Anspriiche
aus den Teilschuldverschreibungen nach 30 Jahren ab Falligkeit.

5.1.7.  Art und Weise und Termin der Offenlegung der Ergebnisse des Angebots

Die Investoren werden von ihren depotfiihrenden Kreditinstituten {iber die Anzahl der ihnen im
Rahmen des jeweiligen Angebots zugeteilten Teilschuldverschreibungen informiert. Das Ergebnis des
Angebots wird geméss Art. 10 (1) des luxemburgischen Prospektgesetzes bei der CSSF hinterlegt. Eine
Offenlegung des Ergebnisses des Angebots erfolgt nach Ende der Angebotsfrist liber elektronische
Medien und auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.pv-invest.com. Die Veréffentlichung des
Ergebnisses des Angebots erfolgt an dem, dem letzten Tag der jeweiligen Angebotsfrist folgenden
Bankarbeitstages.

5.1.8.  Verfahren fir die Ausilbbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgetibten Zeichnungsrechte

Hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen bestehen keine Vorzugs- und Zeichnungsrechte.
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5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1.  Kategorien der potenziellen Investoren

Die Teilschuldverschreibungen werden im Rahmen des jeweiligen Angebots potenziellen
Investoren im Rahmen eines dffentlichen Angebots in Luxemburg, Osterreich und Deutschland und im
Rahmen einer Privatplatzierung in Europa unter Berufung auf die kapitalmarktrechtlichen
Ausnahmetatbestinde fiir qualifizierte Investoren zur Zeichnung angeboten. Eine Einschrankung auf
bestimmte Investoren wird nicht vorgenommen.

5.2.2.  Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren maglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wertpapieren Wertpapierabrechnungen iiber die
zugeteilten Wertpapiere im Wege der depotfiihrenden Bank des Zeichners der Wertpapiere. Sonstige
Benachrichtigungen iiber Zuteilungen erfolgen nicht. Jeder Zeichner kann unmittelbar, auch au3erhalb
eines geregelten Marktes, iiber die Teilschuldverschreibungen verfiigen.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs fiir jede Serie von Schuldverschreibung betrdgt bis zum in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Ende der Angebotsfrist 100 % des Nennbetrags der
Teilschuldverschreibungen zuziiglich eines allenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Ausgabeaufschlages.

Fiir im Falle einer Verldngerung des Angebots nach Ablauf der urspriinglichen Angebotsfrist
gezeichnete Teilschuldverschreibungen betragt der Ausgabekurs 100 % des Nennbetrags der
Teilschuldverschreibungen zuziiglich eines allfilligen Ausgabeaufschlag sowie zuziiglich etwaiger
Stiickzinsen fiir den Zeitraum ab dem dem Ende der Angebotsfrist folgenden Bankarbeitstag
(einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem der
Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen
auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu iiberweisen, vorangeht. Mit Ausnahme bankiiblicher
Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen keine zusitzlichen Kosten
oder Steuern in Rechnung gestellt.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1.  Name und Anschrift des Koordinators bzw. der Koordinatoren des gesamten Angebots

Die Koordination sowie die Platzierung der Teilschuldverschreibungen werden von der
Gesellschaft selbst vorgenommen.

5.4.2.  Zahl- und Depotstellen

Zahlstelle der Gesellschaft in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen ist fiir jede Serie die von
der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Zahlstelle. Die in einer
Sammelurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen werden bei dem jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen bestimmten Clearingsystem als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen vom jeweiligen
Clearingsystem als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen
(Anleihegldubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

5.4.3. Institute, die bereit sind, eine Emission auf fester Zusagebasis zu Gibernehmen, und Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne feste Zusage oder gemaR Vereinbarungen “zu den
bestmdglichen Bedingungen™ zu platzieren

Eine Platzierungsgarantie oder Zusagen zur Ubernahme der Teilschuldverschreibungen wurden
nicht gemacht.
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5.4.4.  Zeitpunkt, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird
n.a.; siche Punkt 5.4.3 oben.

6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

6.1. Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Gesellschaft plant nicht, fiir die Schuldverschreibungen eine Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu beantragen. Die Einbeziehung einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen
in den Handel an einem multilateralen Handelssystem wie zB in Dritten Markt der Wiener Borse ist im
Einzelfall moglich und wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

6.2. Geregelte oder gleichwertige Markte, auf denen nach Kenntnis des Emittenten
Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie zugelassen sind
Es sind keine Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die gegenstdndlichen
Teilschuldverschreibungen der Emittentin an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen.
6.3. Intermediare im Sekundéarhandel, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur
Verflgung stellen

Ein Designated Sponsor fiir die Teilschuldverschreibungen ist derzeit nicht vorgesehen. Die
Gesellschaft schlieBt jedoch nicht aus, dass zu einem spéteren Zeitpunkt ein solcher bestellt werden
kann. Die Emittentin wird im Fall einer solchen Bestellung dies in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen entsprechend bekanntgeben.

7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. Ander Emission beteiligte Berater

n.a.; Im Prospekt werden keine an der Emission beteiligten Berater genannt.
7.2. Weitere Informationen, die von gesetzlichen Abschlussprifern teilweise oder vollstandig

gepruft wurden

n.a.; AuBer dem Gepriiften Konzernabschluss wurden in den Prospekt keine weiteren Informationen
aufgenommen, die von gesetzlichen Abschlusspriifern teilweise oder vollstandig gepriift wurden und
iiber die die Abschlusspriifer einen Priifungsbericht erstellt haben.
7.3. Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen

n.a.; In den Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte von Personen aufgenommen, die als
Sachversténdige handeln.
7.4. Angaben von Seiten Dritter

Siehe Abschnitt ,, ANGABEN VON SEITEN DRITTER®, Punkt 16.2 in Teil A dieses Prospekts.

7.5. Rating

Die Emittentin wurde am 2. November 2016 von der Creditreform Rating AG mit dem Rating BB-
bewertet.

Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehmensrating. Fiir die einzelnen, von der Emittentin
im Rahmen dieses Emissionsprogramms auszugebenden Schuldverschreibung gibt es kein gesondertes
Rating und es ist auch keines geplant.
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Das rating BB- représentiert gemédfl dem Ratingschema der Creditreform Rating AG eine
befriedigende Bonitit.
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BESTEUERUNG

Die nachfolgenden Zusammenfassungen bestimmter Aspekte von in Luxemburg, Osterreich und
Deutschland zum Datum des Prospekts anwendbaren Steuern sind allgemeiner Natur. Sie sollen einen
grundsitzlichen Uberblick iiber die zum Datum dieses Prospekts geltenden Rechtslagen in steuerlicher
Hinsicht in den relevanten Rechtsordnungen sowie die einschldgige Verwaltungspraxis der jeweiligen
Finanzverwaltungen geben. Fiir mogliche Abweichungen auf Grund kiinftiger Anderungen von
Gesetzen oder der Rechtsprechung oder der Auslegung durch die Finanzverwaltungen kann keine
Gewiihr ibernommen werden. Die nachfolgenden Zusammenfassungen erheben nicht den Anspruch,
eine vollstandige Beschreibung aller moglichen steuerlichen Erwédgungen darzustellen, die fiir eine
Investitionsentscheidung von Bedeutung sein konnen. Eine umfassende Darstellung sdmtlicher
steuerlicher Erwigungen und Uberlegungen, die fiir den Erwerb, das Halten, die VeriuBerung oder fiir
eine allfillige sonstige Verfligung iiber die Teilschuldverschreibungen ma3geblich sein kénnen, ist nicht
Gegenstand dieser Zusammenfassungen.

Die folgenden Zusammenfassungen dienen lediglich einer grundsétzlichen Information. Sie stellen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche angesehen werden. In
bestimmten Situationen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung
kommen. Es wird empfohlen, vorweg die rechtlichen und steuerlichen Aspekte im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten, der VerduBerung und der Einlosung der Teilschuldverschreibungen unter
Einbeziehung des individuellen Steuerstatus mit dem eigenen Berater sorgfiltig zu priifen. Zukiinftige
Anleger sollten daher ihre Steuerberater und Rechtsanwilte zu Rate ziehen, um sich iiber besondere
Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Rechtsordnung
erwachsen konnen.

Wir weisen darauf hin, dass die Emittentin grunsétzlich keine Steuerzahlungen fiir den Anleger
iibernimmt und die Kosten einer eventuellen Veranlagung vom Anleger selbst zu tragen sind. Die
Emittentin tibernimmt allerdings die Verantwortung fiir die Einbehaltung der an der Quelle
einzubehaltenden Einkommensteuer auf die Teilschuldverschreibungen.

Aspekte der Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Osterreich und dem jeweiligen
Ansissigkeitsland auslédndischer Anleihezeichner sowie allfillige Vermogens- und Sozialabgaben
werden im Rahmen dieser Darstellung nicht behandelt. Die Zusammenfassungen gehen davon aus, dass
die Teilschuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden.

Steuerliche Rahmenbedingungen in Osterreich

Grundsitzlich werden bei Zufluss von Kapitaleinkiinften {iber eine inléndische auszahlende oder
depotfiihrende Stelle 27,5 Prozent Kapitalertragsteuer ("KESt'") einbehalten und an die Finanzbehorde
abgefiihrt. Auszahlende Stelle ist jenes Kreditinstitut, das dem Anleger die Kapitalertrige aus den
Teilschuldverschreibungen auszahlt oder gutschreibt. Der KESt-Abzug erfolgt grundsétzlich un-
abhéngig vom Steuerstatus des Anlegers (beschrinkte/unbeschrinkte Steuerpflicht), sofern die
Auszahlung der Ertrdge durch eine inldndische auszahlende Stelle erfolgt. Fiir Auszahlungen an be-
stimmte Anleger kann ein KESt-Abzug unterbleiben.

In Osterreich ansassige Anleger

Grundsitzlich stellen sowohl die laufenden Zinszahlungen als auch realisierte Wertsteigerungen aus
der VerduBerung oder Einlosung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dar. Bei realisierten Wertsteigerungen
ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduBerungserlos oder Einlosungsbetrag und den
Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen, als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
anzusetzen. Sowohl von den laufenden Zinszahlungen als auch von realisierten Wertsteigerungen
werden bei Zufluss iiber eine inldndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle 27,5 Prozent KESt
einbehalten und an die Finanzbehdrde abgefiihrt. Auszahlende Stelle ist jenes Kreditinstitut, das dem
Anleger die Kapitalertrige aus den Teilschuldverschreibungen auszahlt oder gutschreibt. Fiir
Auszahlungen an bestimmte Anleger kann ein KESt-Abzug unterbleiben.
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Natiirliche Personen

Der KESt-Abzug fiihrt grundsétzlich zur Endbesteuerung der zugeflossenen Kapitalertrage, wenn
sie von einer inldndischen auszahlenden Stelle an unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen
ausbezahlt werden und zwar unabhingig davon, ob die Teilschuldverschreibung im Privat- oder
Betriebsvermogen gehalten wird. Dies gilt allerdings nicht fiir Einkiinfte aus realisierten Wertsteige-
rungen, soweit diese zu den Haupteinkunftsarten iSd § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG (betriebliche Einkiinfte
oder Einkiinfte aus nichtselbstindiger Arbeit) gehoren. Die Kapitalertrdge unterliegen dies-falls im
Veranlagungsweg dem besonderen Steuersatz von 27,5 Prozent und sind bei der Berechnung der
Einkommensteuer des Anlegers grundsitzlich weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim
Einkommen zu beriicksichtigen (keine progressionserhdhende Wirkung). Erfolgt die Auszahlung tiber
eine auslindische auszahlende Stelle an eine im Inland unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Person,
so unterliegen sédmtliche zugeflossenen Kapitaleinkiinfte beim Anleger im Veranlagungsweg der
Einkommensteuer zum besonderen Steuersatz von 27,5 Prozent und sind bei der Berechnung der
Einkommensteuer des Anlegers grundsétzlich weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim
Einkommen zu beriicksichtigen (keine progressionserhohende Wirkung). In beiden Fillen ist ein
Werbungskostenabzug (etwa Depotgebiihr) ausgeschlossen.

Ein Verlustausgleich ist im aullerbetrieblichen Bereich nur eingeschrankt mit gewissen Kapitalein-
kiinften moglich. Die depotfiihrende Stelle ist verpflichtet, einen (laufenden) Verlustausgleich nach
Maligabe des § 27 Abs 8 EStG fiir sdmtliche Depots des Steuerpflichtigen durchzufiihren. Bei
verschiedenen Depots unterschiedlicher depotfiihrender Stellen sieht das EStG eine
Verlustausgleichsoption vor (§ 97 Abs 2 EStG). Der besondere Steuersatz von 27,5 Prozent bleibt auch
bei Ausilibung der Verlustausgleichsoption erhalten.

Im betrieblichen Bereich ist die unterjahrige Verrechnung von Verlusten nach vorrangiger
Verrechnung mit positiven Einkiinften und Zuschreibungen an solchen Wirtschaftsgiitern (Anteile an
Korperschaften, Fonds, Anleihen, Derivate) nur zu 55% der Verluste moglich. Ein Verlustvortrag dieses
,halbierten* Verlustes ist im betrieblichen Bereich sodann moglich. Im Privatvermodgen ist ein solcher
Verlustvortrag grundsétzlich ausgeschlossen.

Betrdgt die tatsdchliche Einkommensteuerbelastung einer natiirlichen Person weniger als 27,5
Prozent, kann es sinnvoll sein, die Regelbesteuerungsoption nach § 27a Abs 5 EStG auszuiiben. Die
KESt wird in dem Fall auf die Einkommensteuer angerechnet und der iibersteigende Betrag
riickerstattet.

Bei Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Ausland kommt es zu einer Weg-
zugsbesteuerung. Bei Wegzug in einen anderen EU-Mitgliedsstaat oder bestimmte EWR Staaten besteht
in bestimmten Fillen die Moglichkeit einer Steuereinhebung in Raten.

Korperschaften

Werden die Teilschuldverschreibungen von einer im Inland unbeschrénkt steuerpflichtigen Kapital-
gesellschaft iSd § 7 (3) KStG gehalten, entfaltet die einbehaltene KESt keine Endbesteuerungswirkung.
Die Gesellschaft unterliegt mit den Kapitalertrigen der Korperschaftsteuer zum Tarifsteuersatz von
derzeit 25 Prozent. Bei Abgabe einer Befreiungserklarung im Sinne des § 94 Z 5 EStG durch die
empfangende Kapitalgesellschaft unterbleibt der KESt-Abzug. Eine allenfalls einbehaltene KESt kann
auf die eigene Korperschaftsteuerschuld der Kapitalgesellschaft angerechnet werden.

Fiir Kapitalgesellschaften als Anleger gelten die Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Ein
Verlustausgleich kann auch mit anderen Einkiinften erfolgen. Ein Verlustvortrag in spétere Veranla-
gungszeitrdume ist zuldssig.

Fiir Osterreichische Privatstiftungen kommt eine "Zwischensteuer" von 25 Prozent zur Anwendung,
wenn die Teilschuldverschreibungen auBerhalb des Betriebsvermodgens der Privatstiftung gehalten
werden. Dies gilt sowohl fiir die laufenden Zinszahlungen als auch fiir realisierte Wertsteigerung aus
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der VerduBerung oder Einlosung der Schuldverschreibung. In diesem Fall wird kein KESt-Abzug bei
der Auszahlung der Kapitalertrage an die Privatstiftung bzw. bei VerduBerung/Einldsung vorgenommen.
Die Zwischensteuerpflicht entfdllt in jenem Umfang, in dem im selben Kalenderjahr KESt-pflichtige
Zuwendungen an Begiinstigte getiitigt werden. Ubersteigen die KESt-pflichtigen Zuwendungen die
zwischensteuerpflichtigen Ertrige ist im AusmaB der Uberschreitung eine Gutschrift der
Zwischensteuer mdglich, sofern eine Deckung im Evidenzkonto gegeben ist.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird in Osterreich fiir ab dem 1. August 2008 verwirklichte Tat-
bestdnde nicht mehr erhoben. An die Stelle der Erbschafts- und Schenkungssteuer trat mit 1. August
2008 das Schenkungsmeldegesetz. Demnach sind Schenkungen grundsitzlich dem Finanzamt
anzuzeigen. Diese Meldeverpflichtung gilt fiir Schenkungen unter Lebenden, wenn der Schenker oder
der Erwerber zur Zeit der Ausfiihrung der Schenkung einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in
Osterreich hat. Bei juristischen Personen sind der Sitz oder die Geschiftsleitung im Inland maBgeblich.
Von der Anzeigepflicht befreit sind Schenkungen zwischen nahen Angehdrigen, wenn der Wert aller
Schenkungen innerhalb eines Jahres EUR 50.000,- nicht iibersteigt sowie Schenkungen zwischen
anderen Personen, wenn der Wert aller Schenkungen innerhalb eines Zeitraumes von fiinf Jahren
insgesamt EUR 15.000,- nicht iibersteigt. Diese Meldeverpflichtung 16st keine Besteuerung der
Schenkung in Osterreich aus; eine Verletzung der Meldeverpflichtung stellt jedoch eine
Finanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geldstrafe von bis zu 10 Prozent des Wertes des durch die
nicht angezeigten Schenkungen iibertragenen Vermdgens geahndet wird.

Osterreichische Steuern fiir in Osterreich nicht ansassige Anleger

Der KESt-Abzug erfolgt grundsitzlich unabhingig vom Steuerstatus des Anlegers (beschrank-
te/unbeschriankte Steuerpflicht), sofern die Auszahlung der Ertridge durch eine inldndische auszahlende
Stelle erfolgt. Von der beschrénkten Steuerpflicht ausgenommen sind Zinsen, die an Personen gezahlt
werden, die in einem Staat ansissig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht,
wobei die Begriindung der Ansdssigkeit in einem solchen Staat dem Abzugsverpflichteten durch
Vorlage einer Anséssigkeitsbescheinigung nachzuweisen ist. Ebenfalls ausgenommen sind Zinsen, die
nicht von natiirlichen Personen erzielt werden. Im Falle einer auslédndischen kuponauszahlenden Stelle
wird keine 0sterreichische Kapitalertragsteuer einbehalten. Im Ubrigen sind ertragsteuerliche
Konsequenzen im Ausland individuell zu kléren.

Multilaterales Meldesystem

Per 01.Janner 2017 trat das Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG) in Kraft. In diesem werden
Finanzinstitute zum automatischen Informationsaustausch von Konteninformationen ihrer Kunden
verpflichtet. Wenn ein automatischer Informationsaustausch erfolgt, kann die Besteuerung unterbleiben,
wenn eine Anséssigkeitsbescheinigung vorgelegt wird.

Der Informationsaustausch erfolgt gem. 8 91 GMSG einerseits mit sémtlichen Mitgliedstaaten der EU und
andererseits mit Staaten und Territorien, die als ,,teilnehmender Staat* deklariert sind. Per 10. Janner 2017
waren dies folgende Staaten:

Andorra, Anguilla, Argentinien, Aruba, Australien, Belgien, Bermuda, Britische Jungferninseln,
Bulgarien, Cayman Islands, Curagao, Danemark, Deutschland, Estland, Farder Inseln, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Guernsey, Indien, Irland, Island, Isle of Man, Italien, Japan, Jersey, Kanada,
Kolumbien, Korea (Republik), Kroatien, Lettland, Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta,
Mauritius, Mexiko, Monaco, Montserrat, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal,
Ruménien, San Marino, Sint Maarten, Schweden, Schweiz, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Turks and Caicos Islands, Ungarn, Vereinigtes Konigreich und Zypern.
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Steuerliche Rahmenbedingungen fir in Deutschland anséssige Anleger
Einkommensteuer

Natiirliche Personen

Im Privatvermdgen erzielen Anleger aus den Teilschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen. Die laufenden Zinszahlungen stellen Einkiinfte aus Kapitalvermogen gemaf3 § 20 Abs. 1 Nr. 7
deutsches Einkommensteuergesetz dar (Einkiinfte aus sonstigen Kapitalforderungen jeder Art).
Gewinne aus der Einlosung/VerduBerung der Teilschuldverschreibungen stellen Einkiinfte aus
Kapitalvermogen gern. § 20 Abs. 2 S. 1 Nr. 7 deutsches Einkommensteuergesetz dar (Gewinne aus der
Verduflerung von sonstigen Kapitalforderungen jeder Art).

Die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen einem besonderen Steuersatz nach § 32d Abs. 1 S.
1 deutsches Einkommensteuergesetz von 25 Prozent zuziiglich eines Solidaritdtszuschlags von 5,5
Prozent der Steuerschuld und gegebenenfalls Kirchensteuer. Nach § 32d Abs. 6 deutsches Ein-
kommensteuergesetz hat der Steuerpflichtige jedoch eine Veranlagungsoption, wenn die tarifliche
Einkommensteuer unter Beachtung der iibrigen Einkiinfte zu einer niedrigeren Steuer als 25 Prozent
fiihrt (Glnstigerpriifung). Individuelle Werbungskosten im Zusammenhang mit privaten
Kapitaleinkiinften konnen in keinem Fall abgezogen werden. Zugelassen ist lediglich ein pauschaler
Werbungskostenabzug in Hohe von EUR 801 (Einzelveranlagung) oder EUR 1.602 (Zusammenver-
anlagung), sieche § 20 Abs. 9 deutsches Einkommensteuergesetz. Bei der VerduBerung der Teil-
schuldverschreibung mindern in unmittelbaren Zusammenhang mit der VerduBerung stehende
Aufwendungen den VerduBerungsgewinn.

Sowohl bei laufenden Zinszahlungen als auch bei Gewinnen aus der Einlosung/VerduBerung
werden 25 Prozent Kapitalertragsteuer (zuziiglich Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent der
Einkommensteuerschuld und gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten und an die Finanzbehorde
abgefiihrt, wenn die die Kapitalertridge auszahlende Stelle ein Institut im Sinne des § 44 Abs. 1 S. 4 Nr.
1 deutsches Einkommensteuergesetz ist (z.B. in Deutschland ansdssiges Kreditinstitut). Bemes-
sungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der jeweilige Zinsertrag und im Fall der
VerduBerung bzw. Einlésung die Differenz zwischen dem Verkaufspreis bzw. Einlosebetrag sowie den
Anschaffungskosten. Werden keine Anschaffungskosten nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug
nach 30 Prozent der Einnahmen aus der VerduB3erung oder der Einlsung. Verluste des Anlegers werden
im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs ebenfalls beriicksichtigt.

Nach § 43 Abs. 5 deutsches Einkommensteuergesetz ist fiir Kapitalertrage im Sinne des § 20 deut-
sches Einkommensteuergesetz, die der Kapitalertragsteuer (sogenannte Abgeltungsteuer) unterlegen
haben, die Einkommensteuer mit dem Steuerabzug abgegolten, d.h. diese Einkiinfte werden vom
Grundsatz nicht in eine Einkommensteuerveranlagung einbezogen. Soweit die Kapitalertrige den
anwendbaren Werbungskostenpauschbetrag nicht {ibersteigen, kann ein Kapitalertragsteuerabzug (bei
Vorlage eines entsprechenden Freistellungsauftrages) entfallen.

Besonderheiten bestehen, wenn die Kapitalertrige anderen Einkunftsarten zuzurechnen sind, bei-
spielsweise wenn diese einem gewerblichen Betrieb des Anlegers zuzurechnen sind, so dass diese zu
den Einkiinften aus Gewerbebetrieb zu zihlen sind. In diesem Fall sind die Einkiinfte in eine Ein-
kommensteuerveranlagung einzubeziechen und mit dem individuellen Tarif zu besteuern (gegebe-
nenfalls mit der Méglichkeit, die damit zusammenhingenden Betriebsausgaben in voller Hohe geltend
zu machen). Ein Kapitalertragsteuereinbehalt durch die auszahlende Stelle erfolgt dennoch.

Anrechnung der einbehaltenen auslindischen Quellensteuer

Ausléndische Steuern auf private Kapitalertrige werden auf die deutsche Abgeltungsteuer ange-
rechnet. Sie vermindern nach Maf3gabe des § 32d Abs. 5 deutsches Einkommensteuergesetz die nach §
32d Abs. 1 Satz 1 deutsches Einkommensteuergesetz vom Steuerabzugsverpflichteten einzubehaltende
und abzufiihrende Kapitalertragsteuer. Die auszahlenden Stellen haben vom Grundsatz die
anrechenbaren auslidndischen Steuern also schon beim Steuerabzug zu beriicksichtigen.
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Werden die Teilschuldverschreibungen nicht in einem deutschen Depot gehalten, erhélt der Zins-
glaubiger im Hinblick auf eine im Rahmen der Zinsinformationsverordnung (ZIV) vom ausldndischen
Staat einbehaltene Steuer eine Steuerbescheinigung iiber die einbehaltene Steuer, mit der er im Wege
einer besonderen Veranlagung nach § 32d Abs. 5 deutsches Einkommensteuergesetz eine Anrechnung
der im Ausland gezahlten "Zinssteuer" erreichen kann.

Die Anrechnung ausldndischer Steuer kann nur dazu fiithren, dass die deutsche Abgeltungsteuer bis
auf EUR 0 reduziert wird (§ 32d Abs. 3 Satz 4 deutsches Einkommensteuergesetz). Die Anrechnung
kann somit nicht zu einer Erstattung fiihren.

Korperschaften

Werden die Teilschuldverschreibungen von einer in Deutschland unbeschriankt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft gehalten, gehdren die vereinnahmten Zinsen zu den Betriebseinnahmen und un-
terliegen der Korperschaftsteuer von 15 Prozent zuziiglich Solidaritétszuschlag von 5,5 Prozent der
Korperschaftsteuerschuld sowie der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuerschuld ist abhéngig
vom Hebesatz der Gemeinde, in der die steuerpflichtige Kdrperschaft ihren Sitz hat. Die einbehaltene
deutsche Kapitalertragsteuer entfaltet keine abgeltende Wirkung, sondern wird auf die
Korperschaftsteuerschuld angerechnet.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Ubertriigt der Anleger eine Teilschuldverschreibung im Wege einer Verfiigung von Todes wegen
oder einer Schenkung unter Lebenden, unterliegt der Vorgang gemdl3 § 1 Abs. 1 Nr. 1 und 2 deutsches
Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Der gewihrte
Freibetrag sowie der anzuwendende Steuersatz sind abhidngig von den verwandtschaftlichen
Verhiltnissen zwischen dem Ubertragenden und dem Erwerber. Die Steuersitze betragen zwischen 7
und 50 Prozent.

Jeder der Erbschaftsteuer unterliegende Erwerb ist vom Erwerber binnen einer Frist von drei
Monaten nach erlangter Kenntnis von dem Anfall dem fiir die Verwaltung der Erbschaftsteuer
zustindigen Finanzamt schriftlich anzuzeigen (§ 30 Abs. 1 deutsches Erbschaftsteuer- und
Schenkungsteuergesetz). Erfolgt der steuerpflichtige Erwerb durch ein Rechtsgeschift unter Lebenden,
ist zur Anzeige auch derjenige verpflichtet, aus dessen Vermogen der Erwerb stammt (§ 30 Abs. 2
deutsches Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz).

Besteuerung im Grof3herzogtum Luxemburg
Einleitung

In den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich der Anséssigkeitsbegriff ausschlieBlich auf die
Bestimmungen zur Einkommensteuer nach Luxemburger Recht. Jeder Verweis auf eine Steuer, Abgabe,
sonstige Gebiihr oder einen Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausschlieBlich auf
Steuern und Konzepte nach Luxemburger Recht. Ein Verweis auf die Luxemburger Einkommensteuer
umfasst iiblicherweise die Korperschaftsteuer (impo6t sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer
(impdt commercial communal), den Solidarititszuschlag (contribution au fonds pour remploi), die
Einkommensteuer (imp6t sur le revenu) und den zeitlich befristeten Krisenbeitrag (contribution de
crise). Zudem konnen Investoren der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Steuern und
Abgaben unterworfen sein. Die Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Vermogenssteuer und der
Solidaritdtszuschlag sind grundsitzlich durch die meisten steuerpflichtigen juristischen Personen zu
entrichten. Dagegen sind natiirliche Personen iblicherweise der Einkommensteuer, dem
Solidaritdtszuschlag und dem =zeitlich befristeten Krisenbeitrag unterworfen. Unter bestimmten
Voraussetzungen kann eine natiirliche Person, wenn sie in Ausiibung einer geschiftlichen oder
unternehmerischen Tétigkeit agiert, auch der Gewerbesteuer unterliegen.
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Ansdssigkeit der Anleihegldubiger

Ein Anleihegldubiger ist nicht allein deswegen im steuerlichen Sinn in Luxemburg anséssig oder
wird als in Luxemburg anséssig angesehen, weil er in Luxemburg Schuldverschreibungen erwirbt. Dies
gilt gleichermaBen fiir die bloBe Inhaberschaft, die Einlosung, die Erfiillung, die Lieferung oder die
Eintreibung der Schuldverschreibungen.

Quellensteuer

In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

Nach dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterliegen die Zahlung von Zinsen oder vergleichbare
Einkiinfte seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit dem 1. Juli 2005), die von
luxemburgischen Zahlstellen an in Luxemburg anséssige natiirliche Personen geleistet werden, einer 20
%-igen Quellensteuer (insofern die Zinseinkiinfte einen Mindestbetrag von EUR 250 iiberschreiten).
Bei natiirlichen Personen, die lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln,
wirkt diese Quellenbesteuerung im Hinblick auf die Einkommensteuer in vollem Umfang abgeltend.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger

In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

In Luxemburg anséssige Anleiheglédubiger, die im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung
Zinsen, Riickkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erzielen, haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen einzubeziehen. Das zu versteuernde
Einkommen unterliegt dann der progressiven Einkommensteuer, sofern von einer luxemburgischen
Zahlstelle auf solche Zahlungen keine 10 %-ige Quellensteuer erhoben wurde.

In Luxemburg sind Gewinne anlésslich des Verkaufs, der VerduBerung oder der Einldsung der
Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden, nur steuerpflichtig, wenn es sich bei
dem Gewinn um einen sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spekulationsgewinn liegt vor,
wenn die Schuldverschreibungen innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb verduBert werden
oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen vor deren Erwerb erfolgt. Dieser Spekulationsgewinn
ist mit dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu versteuern. Weiterhin hat ein in Luxemburg
ansissiger Anleiheglidubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermogensverwaltung handelt, den Anteil
des Gewinns, der auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsen entfillt, seinem steuerpflichtigen
Einkommen hinzuzurechnen, sofern dieser in der Schuldverschreibungen bzw. in deren Bedingungen
ausgewiesen ist.

In Luxemburg ansidssige Anleihegldubiger, die in Ausiibung einer gewerblichen oder professio-
nellen Tatigkeit Einkiinfte und Gewinne anlésslich des Verkaufs, der VerduBerung oder der Einlosung
der Schuldverschreibungen erzielen, miissen diese in ihr zu versteuerndes Einkommen einbeziehen. Der
Gewinn anlésslich eines Verkaufs, einer VerduBerung oder einer Einldsung ist die Differenz zwischen
dem Verkaufserlos (einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der
Anschaffungspreis.

Im Sinne dieses Abschnitts umfasst eine Verduflerung sowohl den Verkauf sowie jede anderweitige
VerduBerung der Schuldverschreibungen, z. B. in Form eines Tausches oder einer Einbringung als
Einlage.

In Luxemburg ansdssige Gesellschaften

Der steuerbare Gewinn von luxemburgischen voll zu versteuernden Kapitalgesellschaften (sociétés
de capitaux) umfasst Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkauf, der
VerauBerung und der Einlosung der Schuldverschreibungen, soweit die Gesellschaft zum Zweck der
Besteuerung in Luxemburg anséssig ist. Der zu versteuernde Gewinn ist die Differenz zwischen dem

56



Verkaufserlos (einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem
Anschaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der
Anschaffungspreis.

In Luxemburg Ansdssige Gesellschaften, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermogen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, oder
Spezialfonds, die dem Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sind in Luxemburg von der
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer befreit. Zudem unterliegen FEinkiinfte aus den
Schuldverschreibungen sowie Gewinne durch deren Verkauf oder anderweitigen VerduB3erung nicht der
luxemburgischen Kdrperschaftsteuer und nicht der luxemburgischen Gewerbesteuer.

In Luxemburg nicht ansdssige Anleihegldubiger

Nicht der luxemburgischen Einkommensteuer unterliegen nicht ansédssige Anleihegldubiger, die
weder eine Betriebstitte noch einen stindigen Vertreter in Luxemburg haben, denen die
Schuldverschreibungen zuzurechnen sind.

Insoweit als ein nicht anséssiger Anleihegldaubiger eine Betriebsstitte oder einen standigen Vertreter
in Luxemburg unterhélt, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, sind sdmtliche erzielten
Gewinne aus den Schuldverschreibungen in seinen steuerbaren Gewinn einzubeziehen und in
Luxemburg zu versteuern. Der zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlos
(einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem Anschaffungspreis bzw.
dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der Anschaffungspreis.

Vermogensteuer

In Luxemburg ansdssige Anleiheglaubiger oder nicht ansédssige Anleihegldubiger, deren
Schuldverschreibungen einer luxemburgischen Betriebstitte oder einem stidndigen Vertreter in
Luxemburg zuzurechnen sind, kdnnen der Vermogensteuer unterliegen, es sei denn, es handelt sich
beim Anleihegldubiger um (i) eine natiirliche Person, (ii) einen Fonds nach dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 22. Mirz 2004 {iber
Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 iiber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spezialfonds nach dem Gesetz vom 13.
Februar 2007 oder (vi) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermodgen nach dem Gesetz vom
11. Mai 2007.

Hierbei sei angemerkt, dass eine Verbriefungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 22. Mérz 2004
tiber Verbriefungen und eine Gesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 {iber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital jedoch der Mindestvermdgensteuer ab dem
Steuerjahr 2016 unterliegen, welche zwischen EUR 500 und EUR 30.000 (zusdtzlich dem
Solidaritdtszuschlag) variieren kann basierend auf der Bilanzsumme der Gesellschaft.

Sonstige Steuern

Registrierungs- oder Stempelgebiihr

Die Begebung, der Riickkauf oder die VerduBBerung der Schuldverschreibungen unterliegt fiir die
Anleihegldubiger in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebiihr, es sei denn, dies wird
notariell beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

Erbschaft- und Schenkungsteuer
Schuldverschreibungen einer natiirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht

in Luxemburg anséssig ist, unterliegen im Fall eines Transfers in Folge des Todes des Anleiheglaubigers
keiner Erbschaftbesteuerung in Luxemburg. Falls die Schenkung in Luxemburg notariell beurkundet
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wird oder in Luxemburg registriert wird, kann auf die Schenkung der Schuldverschreibungen
Schenkungsteuer erhoben werden.

Anleihebedingungen

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind nach Punkt 7 der
Anleihebedingungen ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwiértigen oder zukiinftigen
Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Republik Osterreich
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. Es wird auf Punkt 7 der Anleihebedingungen verwiesen.

TEIL C - ZUSTIMMUNG GEMAR ARTIKEL 20A

1. ZUR VERFUGUNG ZU STELLENDE INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG
DES EMITTENTEN ODER DER FUR DIE ERSTELLUNG DES PROSPEKTS
ZUSTANDIGEN PERSONEN

1.1. Ausdriickliche Zustimmung seitens des zur Verwendung des Prospekts und Erkléarung, dass
er/sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéateren
WeiterverduRerung oder endglltigen  Platzierung von  Wertpapieren  durch
Finanzintermedidre Ubernimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten haben.

Die Emittentin behilt sich vor, bei jeder Serie von Schuldverschreibungen individuell zu
entscheiden, ob sie die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediére fiir die
jeweilige Emission erteilt. Abhéngig von dieser Entscheidung werden die Endgiiltigen Bedingungen
eine der beiden folgenden Varianten enthalten:

Im Falle der Erteilung der Zustimmung: Vorbehaltlich der nachfolgenden Absitze erteilt die
Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wihrend der Zeit seiner Giiltigkeit fiir
eine spétere WeiterverauBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.

Im Falle der Nicht-Erteilung der Zustimmung: Entféllt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts fiir eine spitere Weiterverauflerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediére.

Fiir den Fall der Erteilung der Zustimmung erklért die Emittentin, dass sie die Haftung fiir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermedidre ibernimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts erhalten haben.

1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird.

Im Falle der Erteilung der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare
behilt sich die Emittentin vor, bei jeder Serie von Schuldverschreibungen individuell zu entscheiden,
fiir welchen Zeitraum sie die Zustimmung zur Vollendung des Prospekts erteilt. Eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird entweder erteilt fiir die jeweilige Angebotsfrist
der Wertpapiere oder die Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts. Eine entsprechende Festlegung
erfolgt fiir jede Serie von Teilschuldverschreibungen in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverduRerung oder endgultige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann.

Die Angebotsfrist, wiahrend derer, vorbehaltlich einer entsprechenden Erteilung der Zustimmung,
die spatere Weiterverduerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére
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erfolgen kann, wird von der Emittentin fiir jede Serie von Schuldverschreibungen in den Endgiiltigen
Bedingungen individuell festgelegt.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fur eine spatere
WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen.

Vorbehaltlich der erteilten Zustimmung kann der Basisprospekts zu einer Platzierung bzw.
WeiterverduBerung im GroBherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik Deutschland sowie in der
Republik Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und
die fur die Verwendung des Prospekts relevant sind.

Im Falle der Erteilung der Zustimmung steht die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Basisprospekts unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Die Zustimmung der Emittentin zur
Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Website
anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemif den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist. Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden. ]

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen unterrichtet.

Macht ein Finanzintermediére ein Angebot hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen, so ist
er verpflichtet, Anleger iiber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zu unterrichten. Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediir hat auf seiner
Website anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemifl den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

2. A ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS EIN ODER MEHRERE
SPEZIFISCHE FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

2 A1 Listeund Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermedidrs/der Finanzintermediare,
der/die den Prospekt verwenden darf/dirfen.

Fiir den Fall der Erteilung der Zustimmung an bestimmte Finanzintermediire wird gegebenenfalls
eine solche Liste von der Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen eingefligt.

2 A.2 Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Basisprospekts oder ggf. der Ubermittlung der endgultigen
Bedingungen unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem sie
erhaltlich sind.

Neue Information zu Finanzintermedidren werden von der Emittentin auf ihrer Internetseite
www.pv-invest.com, verdffentlicht und sind {iberdies wéhrend der iiblichen Geschéftszeiten in den
Geschiftsrdumlichkeiten der PV - Invest GmbH, Lakeside B07, A-9020 Klagenfurt, Osterreich, Tel.
+43 (0463/218 073, kostenlos erhéltlich

2B ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS SAMTLICHE
FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

Deutlich hervorgehobener Hinweis flr Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung
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und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
Siehe Punkt 1.6. oben.

VERKAUFS- UND TRANSFERBESCHRANKUNGEN

Verkaufsbeschrankungen

Es wurden keine MaBnahmen ergriffen, um die Teilschuldverschreibungen in irgendeiner anderen
Rechtsordnung auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg, der Republik Osterreich oder der
Bundesrepublik Deutschland zu registrieren oder auf irgendeine Weise ein 6ffentliches Angebot der
Teilschuldverschreibungen zu ermdglichen.

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemif3 dem Securities Act registriert
und diirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (wie in Regulation S unter dem Securities Act
definiert) weder angeboten noch verkauft werden.

Transferbeschrankungen

Dieser Prospekt darf, weder zur Génze noch auszugsweise, in keinem Land auBlerhalb des
GroBherzogtum Luxemburg, der Republik Osterreich und der Bundesrepublik Deutschland
verdffentlicht werden, in dem Vorschriften {iber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften
im Hinblick auf ein o6ffentliches Angebot von Wertpapieren bestehen oder bestehen konnten. Jede
Nichteinhaltung dieser Beschriankungen kann zu einer Verletzung von wertpapierrechtlichen
Regelungen solcher Staaten fiihren. Dieser Prospekt darf nicht fiir oder im Zusammenhang mit einem
Angebot verwendet werden, und ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung ein Angebot zu legen,
in irgendeiner Jurisdiktion, in der es ungesetzlich ist, ein solches Angebot durchzufiihren.
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ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 VOM 29 APRIL 2004

Die PV - Invest GmbH, Lakeside BO7, A-9020 Klagenfurt, Ubernimmt als Emittentin die
Verantwortung flr den Inhalt dieses Prospekts. Sie erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind. Sie erklart ferner,
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicher zu stellen, dass die in diesem Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
welche die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnten.

PV - Invest GmbH
als Emittentin

Klagenfurt, am 9. November 2017

Mag. Gunter Grabner Mag. Gerhard Rabensteiner



ANLAGE A
MUSTER-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in diesen Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefllt wéren.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.

1.7.

Anleihebedingungen

far die
bis zu Nominale EUR [***] [***]% PV-Anleihe 20[***] bis 20[***]
der

Pl\rqvest

PV - Invest GmbH

1. Emittentin, Gesamtnennbetrag, Sttickelung, Form, Verbriefung,
Wertpapiersammelbank, ISIN, Begriffsbestimmung

Emittentin, Gesamtnennbetrag, Stiickelung: Die PV - Invest GmbH, FN 331809 f, Lakeside B07, A-
9020 Klagenfurt (die ,,Emittentin“ oder ,,Gesellschaft“) begibt die [***] % PV-Anleihe 20[***] bis
20[***] (die ,,Anleihe*) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR [***] ([in Worten] Millionen Euro) in einer
Stiickelung in Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag (der ,,Nennbetrag®) von EUR
[mindestens 1.000] ([eintausend] Euro) (die ,,Teilschuldverschreibungen®) in Form eines &ffentlichen
Angebotes in Luxemburg, Osterreich und Deutschland. [Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem
Ausgabeaufschlag von [***]% ausgegeben. Der Gesamtausgabebetrag je Teilschuldverschreibung betragt
daher EUR [***] oder [***]% des Nennbetrags.]

Form: Die Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind untereinander gleichberechtigt und
gleichrangig.

Verbriefung: Die Teilschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine veranderbare Sammelurkunde
gemdl § 24 lit b) Depotgesetz (die ,,Sammelurkunde®) verbrieft. Die Sammelurkunde wird von der
Emittentin firmenmaRig gezeichnet und kann von der Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Anleihegléubiger aufgestockt bzw ausgetauscht werden. Ein Anspruch auf Ausfolgung von einzelnen
Teilschuldverschreibungen oder einzelner Zinsscheine besteht nicht.

Wertpapiersammelbank: Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen von der [***] (,,[***]) als Wertpapiersammelbank verwahrt, bis sdmtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen erfullt sind. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemaR den
Vorschriften von [***], oder den jeweiligen Vorschriften der von der Emittentin jeweils bestimmten
Wertpapiersammelbank (das ,,Clearingsystem®), iibertragen werden konnen.

International Securities Identification Number (,,ISIN“):[***]

»Anleiheglaubigere bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils an den durch die Sammelurkunde
verbrieften Teilschuldverschreibungen.

»Anleihebedingungen® bezeichnet die gegensténdlichen Anleihebedingungen.
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2.1.

2.2.

2.3.

2. Status, Zusicherungen und Gewéhrleistungen

Status: Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen oder
kunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind.

Negativverpflichtung: Die Emittentin verpflichtet sich wahrend der Laufzeit der Anleihe, jedoch nicht
langer als bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fiir die
Teilschuldverschreibungen dem Clearingsystem vollstandig zur Verfiigung gestellt worden sind:

(@  fur andere Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlieflich dafur bernommener Garantien oder
Haftungen, keine Sicherheiten an ihren gegenwartigen oder zukiinftigen Vermégenswerten oder
Einkiinften zu bestellen oder Dritte zu verpflichten, zur Besicherung der von der Emittentin oder
ihren Tochtergesellschaften emittierten oder garantierten Kapitalmarktverbindlichkeiten keine
Sicherheiten am Vermdgen dieses Dritten zu bestellen, ohne jeweils unverziglich die
Anleiheglaubiger auf Kosten der Emittentin zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen
Sicherheiten oder an anderen Sicherheiten, die von einem vom bestehenden Wirtschaftspriifer der
Emittentin unabhdngigen, international anerkannten Wirtschaftspriifer als gleichwertige Sicherheit
anerkannt werden, teilhaben zu lassen;

(b)  dafir Sorge zu tragen, dass ihre Tochtergesellschaften fur andere Kapitalmarktverbindlichkeiten,
einschlieBlich dafir bernommener Garantien oder Haftungen, keine Sicherheiten an ihren
gegenwartigen oder zukinftigen Vermdgenswerten oder Einkunften bestellen oder Dritte
verpflichten, zur Besicherung der von der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften emittierten
oder garantierten Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten am Vermdgen dieses Dritten
zu bestellen, ohne jeweils unverziglich die Anleihegldubiger auf Kosten der Emittentin zur
gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten oder an anderen Sicherheiten, die von
einem vom bestehenden Wirtschaftspriifer der Emittentin unabhéngigen, international anerkannten
Wirtschaftsprufer als gleichwertige Sicherheit anerkannt werden, teilhaben zu lassen.

Kapitalmarktverbindlichkeiten“ im Sinne dieses Punktes 2 bezeichnet eine gegenwirtige oder
zukunftige Verpflichtung zur Leistung von Geldern (einschlieRlich Verpflichtungen aus Garantien oder
anderen Haftungsvereinbarungen) aus Anleihen, Schuldverschreibungen oder anderen &hnlichen
Schuldinstrumenten, sowie Schuldscheindarlehen, unabhéngig davon, ob sie an einer Wertpapierbdrse, an
einem geregelten Markt, in einem multilaterales Handelssystem zum Handel zugelassen sind oder in diesen
oder dieses einbezogen sind, ausgenommen diese Anleihe.

»lochtergesellschaft“ im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet jede Kapital- oder
Personengesellschaft, welche unmittelbar oder mittelbar unter dem beherrschenden Einfluss der Emittentin
steht oder an der die Emittentin unmittelbar oder mittelbar mehr als 50% des Kapitals oder der
stimmberechtigten Anteile halt.

»oicherheiten® im Sinne dieses Punktes 2 sind Hypotheken, Pfandrechte, Zuriickbehaltungsrechte oder
sonstige Belastungen und Sicherungsrechte an den gegenwartigen oder zukunftigen Vermdgenswerten
oder Einkunften der Emittentin, deren Tochtergesellschaften oder Dritter. Ausgenommen davon sind
standardisierte Sicherheitenbestellungen flr bestehende und zukinftige
Forderungsverbriefungsprogramme (ABS-Programme).

Zusicherungen: Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der Laufzeit der Anleihe, jedoch nicht langer als
bis zu dem Zeitpunkt, zu dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fiir die Teilschuldverschreibungen dem
Clearingsystem vollstdndig zur Verfligung gestellt worden sind,

(@)  darauf hinzuwirken, dass samtliche Tochtergesellschaften, sofern erforderlich und sofern sie
Gewinne erwirtschaften, zumindest so viele Mittel an die Emittentin ausschiitten, dass die
Emittentin in der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus Punkt 4 (Zinsen) nachzukommen und die
Anleihe gemaR Punkt 5 (Riickzahlung) zu tilgen;

(b)  nicht mehr als 50 Prozent des Jahrestberschusses als Dividende an die Gesellschafterin der
Emittentin auszuschatten; und
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(c)  mitden Mitteln aus der Emission der Anleihe keine anderen bestehenden Anleihen der Gesellschaft
oder ihrer Tochtergesellschaften zu refinanzieren.

3. Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am [***] 20[***] (einschlieflich) und endet mit Ablauf des
[***] 20[***] (einschlieRlich). Die Laufzeit betragt somit [***] Jahre.

4.1

4.2,

4.3.

4.4,

4.5.

5.1.

5.2.

4. Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage: Die Teilschuldverschreibungen werden vom [***] 20[***] (einschlieRBlich;
der ,,Verzinsungsbeginn®) bis zu dem der Félligkeit der Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag
bzw bis zum [***] 20[***], was immer friher eintritt, mit einem Zinssatz von [***]% Prozent jahrlich
vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jéhrlich nachtrdglich am [***] eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein ,,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [***] 20[***].

Zinsperiode: ,,Zinsperiode“ bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich).

Auflaufende Zinsen: Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht zuriickzahlt,
endet die Verzinsung nicht an dem der Falligkeit der Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag,
sondern erst mit dem Tag, der der tatsachlichen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen vorangeht.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen: Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr (der ,,Zinsberechnungszeitraum®) zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der
aktuellen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die Anzahl der aktuellen Tage der
Zinsperiode. Berechnungsbasis: actual/actual (gemaR ICMA-Regelung).

Bankarbeitstag/ TARGET2 Geschéftstag: Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder
sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin nicht
auf einen Bankarbeitstag oder auf einen TARGET?2 Geschéftstag fallen, hat der Anleihegléubiger erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag bzw. am folgenden TARGET2 Geschaftstag Anspruch auf Zahlung von
Kapital und Zinsen (unadjusted). Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.

~Bankarbeitstag® ist ein Tag, an dem Kreditinstitute in Wien und Frankfurt/Main zum 6ffentlichen
Geschaftsbetrieb allgemein gedffnet sind.

»TARGET2 Geschéftstag” bezeichnet einen Tag, an dem das Transeuropdische Automatisierte Echtzeit
Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Transfer System - TARGET2) operativ ist.

5. Rickzahlung

Rickzahlung bei Endfélligkeit: Soweit die Teilschuldverschreibungen nicht zuvor bereits gemaf Punkt
5.2, 5.3 oder Punkt 8 ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder angekauft und entwertet wurden, werden sie
am [***] 20[***] zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Mit Ausnahme der Bestimmung der Punkte 5.2 und 5.3
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen vor dem Félligkeitstermin
zuriickzuzahlen.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden: Falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder
Erginzung der steuerrechtlichen Vorschriften in der Republik Osterreich oder als Folge einer Anderung
oder Ergédnzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Vorschriften am néchstfolgenden
Zinszahlungstag zur Zahlung von Zuséatzlichen Betrdgen (wie in Punkt 7.2. definiert) verpflichtet ist, und
die Emittentin diese Verpflichtung nicht durch ihr zumutbare MaRnahmen vermeiden kann, ist die
Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig zu
kiindigen und zum Nennwert zuziglich allfélliger bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

(64)



5.3.

6.1.
6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Eine solche vorzeitige Kiindigung darf allerdings nicht

(i) mit Wirkung friher als 90 Tage vor dem frihest mdglichen Termin erfolgen, an dem die
Emittentin verpflichtet wére, solche Zuséatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Teilschuldverschreibungen dann fallig sein wiirde, oder

(ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung
von Zusatzlichen Betrégen oder zum Einbehalt oder Abzug nicht mehr wirksam ist.

Eine solche vorzeitige Kiindigung ist durch die Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30
Tagen gegenuber der Zahlstelle mittels eingeschriebenem Brief mitzuteilen, wobei eine solche Kiindigung
zum Zeitpunkt ihrer Veroffentlichung wirksam wird, sofern die Kindigung gegeniiber den
Anleihegléaubigern gemaR Punkt 12 bekannt gemacht wird. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die
Ruckzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die
das Riickzahlungsrecht der Emittentin begrindenden Umsténde darlegt.

Vorzeitige Rickzahlung aus anderen Griinden: Die Emittentin hat ab dem vollendeten dritten Jahr der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen das Recht, die Teilschuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils mit Wirkung zum Ende eines Kalenderquartals
vorzeitig zu kindigen und zum Betrag von [***]% des Nennwerts zuziglich der bis zum
Wirksamkeitsstichtag auflaufenden Zinsen zuriickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Kiindigung darf
allerdings nicht mit Wirkung friher als zum [***] 20[***] erfolgen.

Eine solche vorzeitige Kiindigung ist durch die Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30
Tagen gegenuber der Zahlstelle mittels eingeschriebenem Brief mitzuteilen, wobei eine solche Kiindigung
zum Zeitpunkt ihrer Veroffentlichung wirksam wird, sofern die Kindigung gegeniiber den
Anleihegléaubigern gemaR Punkt 12 bekannt gemacht wird. Sie ist unwiderruflich und muss den fur die
Rickzahlung festgelegten Termin nennen.

6. Zahlstelle, Zahlungen

Zahlstelle: Zahlstelle fir die Anleihe ist [***].

Anderung der Bestellung oder Abberufung: Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und ein anderes Kreditinstitut mit Sitz im Inland oder
der Européischen Union, das nach den Vorschriften des dsterreichischen Bankwesengesetzes oder eines
anderen Mitgliedstaates der Europdischen Union konzessioniert ist und dessen Bestimmungen unterliegt,
als Zahlstelle zu bestellen. Die Emittentin wird, solange die Teilschuldverschreibungen nicht vollstandig
zuriickgezahlt sind, eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall der Zahlstelle, in dem eine solche Anderung sofort
wirksam wird), wenn die Anleiheglaubiger hieriiber gemaR Punkt 12 dieser Anleihebedingungen vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin: Die Zahlstelle handelt ausschlielich als Beauftragte der Emittentin, steht in
keinem Rechtsverhaltnis zu den Anleiheglaubigern und tbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber
den Anleiheglaubigern. Es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den
Anleiheglédubigern begriindet und ist daher den Anleihegldubigern gegeniber in keinem Fall
verantwortlich.

Erfullung: Zahlungen der Emittentin aus Kapital und Zinsen erfolgen Uber die Zahlstelle an das
Clearingsystem oder an dessen Order zur Gutschrift fur den jeweiligen Anleiheglaubiger. Eine Zahlung
aus den Teilschuldverschreibungen gilt als rechtzeitig, wenn sie am fiinften Bankarbeitstag vor dem
Falligkeitstag nicht spater als 10:00 Uhr auf dem Konto der bestellten Zahlstelle einlangt. Die Emittentin
wird mit Zahlung an die Zahlstelle von ihrer entsprechenden Zahlungspflicht gegentber den
Anleiheglaubigern befreit.

Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen: Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Giber
die jeweilige flr den Inhaber der Teilschuldverschreibungen depotfiihrende Stelle. VVorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Teilschuldverschreibungen in EUR.
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7.1.

7.2.

7. Steuern

Zusétzliche Betrége: S&mtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne
Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Republik Osterreich oder fiir deren Rechnung oder von
oder fiir Rechnung einer Gebietskdrperschaften oder Steuerbehérde der oder in der Republik Osterreich
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrdge (die ,,Zusétzlichen Betrige®) zahlen,
die erforderlich sind, damit die den Anleiheglaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrégen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von
den Anleiheglaubigern empfangen worden waren. Ausdricklich festgehalten wird, dass die dsterreichische
Kapitalertragssteuer keine Steuer iS dieser Bestimmung ist, fir die seitens der Emittentin Zusatzliche
Betrége zu zahlen sind.

Die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusétzlichen Betrége besteht jedoch nicht fiir solche Steuern und
Abgaben, die:

(a)  anders als durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle auf Zahlungen von Kapital und Zinsen aus
den Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind; oder

(b)  zahlbar sind, weil der Anleiheglaubiger

(i) zur Republik Osterreich eine aus steuerlicher Sicht andere relevante Verbindung hat als den
bloRen Umstand, dass er Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist, oder

(ii) eine Zahlung von Kapital oder Zinsen aus den Teilschuldverschreibungen von einer in der
Republik Osterreich befindlichen kuponsauszahlenden Stelle (im Sinne des § 95 EStG 1988
idgF oder einer allfélligen entsprechenden Nachfolgebestimmung) erhélt; oder

(c)  von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hétte vorgenommen werden kénnen; oder

(d)  nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleiheglaubiger abgezogen
oder einbehalten werden; oder

(e)  nicht zahlbar wéren, wenn der Anleihegldubiger den Anspruch auf die betreffende Zahlung von
Kapital oder Zinsen ordnungsgemaR innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Falligkeitstag
geltend gemacht hatte; oder

()  aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder den Steuergesetzen der Republik Osterreich
rickerstattbar waren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Bestimmungen (EU) an der Quelle
entlastbar wéren; oder

(9)  aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik Osterreich ist oder

(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen internationalen Vertrages
auferlegt oder erhoben werden; oder

(h)  wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Félligkeit der
betreffenden Zahlung oder - wenn die Zahlung spéter erfolgt - nach ordnungsgemaRer
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbezlglichen Bekanntmachung gemaR Punkt 12
wirksam wird; oder

(i) von einer Zahlstelle aufgrund der Richtlinie 2003/48/EG, aufgrund des EU-QuStG, BGBI | Nr
33/2004 idgF oder aufgrund anderer Rechts- und VVerwaltungsvorschriften, welche zur Umsetzung
der Richtlinie 2003/48/EG erlassen wurden, einbehalten oder abgezogen wurden, oder

()] von einem Anleihegléubiger nicht zu leisten wére, soweit er in zumutbarer Weise Steuerfreiheit
oder eine Steuererstattung oder eine Steuervergutung hétte erlangen kénnen.
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8.1.

8.2.

8. Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger

Kindigungsrecht: Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglédubiger besteht nicht. Ein Recht zur
auBerordentlichen Kiindigung der Anleihegldubiger aus wichtigem Grund, insbesondere bei Eintritt der in
Punkt 8.2. der Anleihebedingungen beschriebenen Ereignisse, bleibt hierdurch unberihrt.

AuBerordentliche Kiindigung: Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen aus

wichtigem Grund zur Génze, nicht aber teilweise, zu kiindigen und deren sofortige Rickzahlung zum
Nennwert, zuziglich bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen. Ein wichtiger
Grund ist liegt dann vor, wenn:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 10 Kalendertagen nach dem jeweiligen
Félligkeitstag zahlt; oder

die Emittentin die ordnungsgeméRe Erflillung irgendeiner anderen wesentlichen Verpflichtung aus
den Teilschuldverschreibungen unterldsst und die Unterlassung langer als 10 Kalendertage
fortdauert, nachdem die Emittentin hiertber eine Benachrichtigung von einem Anleiheglaubiger
erhalten hat; oder

(i) eine von einem (Schieds-)Gericht oder einer Verwaltungsbehérde rechtskréftig festgestellte
Schuld der Emittentin oder einer wesentlichen Konzerngesellschaft oder (ii) eine von der Emittentin
ausdrucklich anerkannte Forderung mit jeweils einem EUR 5.000.000 (funf Millionen Euro) (oder
dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) ubersteigenden Betrag nicht erflllt wird und diese
Nichterfillung Ianger als vier Wochen fortdauert; oder

eine flr eine Verbindlichkeit der Emittentin bestellte Sicherheit von einer Vertragspartei verwertet
wird und es dadurch zu einer wesentlichen Beeintréchtigung der Fahigkeit der Emittentin kommt,
ihre Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen zu bedienen; oder

die Emittentin oder eine wesentliche Konzerngesellschaft ihre Zahlungen einstellt oder ihre
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung allgemein bekannt gibt, oder ihren Glaubigern eine
allgemeine Regelung zur Bezahlung ihrer Schulden anbietet; oder

ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin er6ffnet und ein solches Verfahren nicht
innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder ein solches Insolvenzverfahren
mangels kostendeckenden Vermdgens abgelehnt wird, oder wenn die Emittentin eine allgemeine
Schuldregelung zugunsten ihrer Glaubiger trifft oder diese anbietet; oder

die Emittentin oder eine wesentliche Konzerngesellschaft
(i) ihre Geschaftstatigkeit ganz oder iberwiegend einstellt, oder
(ii) alle oder wesentliche Teile ihrer Vermdgenswerte veraufert oder anderweitig abgibt, oder

(iif) nicht fremdlbliche Geschafte mit verbundenen Unternehmen abschliefit, und sich die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin dadurch wesentlich verschlechtert; oder

die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung und
samtliche Verpflichtungen aus diesen Teilschuldverschreibungen von der anderen oder neuen
Gesellschaft Gbernommen werden und die Kreditwirdigkeit dieser Gesellschaft gleich oder hoher
als die der Emittentin ist; oder

ein Kontrollwechsel (wie unten definiert) erfolgt und dieser Kontrollwechsel zu einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Féhigkeit der Emittentin fahrt, ihre Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen zu erfilllen. Die Emittentin wird einen Kontrollwechsel unverziiglich
gemal Punkt12 bekannt machen. Eine Kindigung nach diesem Punkt 8.2. (i) ist nur gultig, wenn
die entsprechende Kiindigungserklarung gemaf Punkt 8.3. innerhalb von 30 Kalendertagen nach
der Bekanntmachung des Kontrollwechsels erfolgt; oder

die Emittentin gegen eine ihrer Verpflichtungen nach dem Punkt 2 dieser Anleihebedingungen
verstdt und der VerstoRR langer als 10 Kalendertage fortdauert, nachdem die Emittentin hieriiber
eine Benachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten hat.
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8.3.

11.1.

11.2.

11.3.

12.1.

Als ,,wesentliche Konzerngesellschaft* im Sinne dieses Punkt 8 gilt ein Konzernunternehmen (iSd § 15
AktG) der Emittentin, dessen Umsatz auf Basis des letzten verdffentlichten Konzernabschlusses der
Emittentin mehr als 20 Prozent des konsolidierten Konzernumsatzes der Emittentin erreicht.

Als ,Kontrollwechsel“ im Sinne dieses Punkt 8 gilt wenn die Managementkompetenz UB-
Unternehmensberatung GmbH, direkt oder indirekt, nicht mehr Gber mehr als 25 Prozent der Stimmrechte
an der Emittentin verfiigt.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor wirksamer Ausiibung des Kiindigungsrechts
nach diesem Absatz geheilt wurde. In den Fallen der Absatze (d), (g), (h) oder (i) wird eine Kindigung,
sofern nicht zugleich einer der in den Abséatzen (a), (b), (c), (), (f) oder (j) bezeichneten Kiindigungsgriinde
vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emittentin Kiindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im
Nennbetrag von mindestens 10 Prozent der dann ausstehenden Teilschuldverschreibungen eingegangen
sind. In allen anderen Fallen wird die Kiindigung mit Zugang der Mitteilung der Kiindigung gemal Punkt
8.3 wirksam.

Mitteilungen: Alle Mitteilungen der Anleihegléubiger an die Emittentin, insbesondere eine Kiindigung der
Teilschuldverschreibungen gemaR Punkt 8.2. sind schriftlich in deutscher Sprache an die Emittentin zu
Ubermitteln. Mitteilungen werden (vorbehaltlich Punkt 8.2.) mit Zugang an die Emittentin wirksam. Der
Mitteilung ist ein Nachweis darlber beizufligen, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

9. Verjahrung

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriche auf die Zahlung von Kapital
verjahren nach dreiig Jahren ab Falligkeit.

10. Einbeziehung in den Handel

[Die Gesellschaft beabsichtigt, die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel im
Dritten Markt der Wiener Borse zu beantragen./Eine Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den
Handel an einem geregelten Markt oder einem vergleichbaren Handelssystem ist nicht geplant.]

11. Emission weiterer Teilschuldverschreibungen, Ankauf, Entwertung

Emission weiterer Teilschuldverschreibungen: Die Emittentin ist - neben der Emission weiterer
Teilschuldverschreibungen, die mit diesen Teilschuldverschreibungen keine einheitliche Serie bilden -
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Emission, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu emittieren, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen
eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf: Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig jederzeit zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibungen kdnnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden.

Entwertung: S&mtliche vollstdndig zurlckgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kdnnen nicht wieder emittiert oder wieder verkauft werden.

12. Bekanntmachungen

Mitteilungen in elektronischer Form: Im Falle der Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den
Handel an einem Handelssystem gelten s&mtliche Mitteilungen an die Anleihegldubiger als
ordnungsgemall bekannt gemacht, wenn sie durch eine elektronische Mitteilungsform mit Verbreitung
innerhalb der Europdischen Union und dem Staat des jeweiligen Handelssystems, an dem die
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12.2.

12.3.

13.1.

13.2.
13.3.

13.4.

13.5.

Teilschuldverschreibungen notiert sind erfolgen, solange diese Notierung fortdauert und die Regeln des
jeweiligen Handelssystems dies erfordern. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der ersten
Veroffentlichung als bekannt gemacht; falls eine Veroffentlichung in mehr als einer elektronischen
Mitteilungsform vorgeschrieben ist, ist der Tag mai3geblich, an dem die Bekanntmachung erstmals in allen
erforderlichen elektronischen Mitteilungsformen erfolgt ist; oder

Sonstige Mitteilungen: In allen anderen Fallen erfolgen alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen an die Anleihegléubiger, falls keine andere Form der Verdffentlichung zwingen
vorgeschrieben ist, auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.pv-invest.com. Jede derartige
Mitteilung gilt am der Verdffentlichung folgenden Bankarbeitstag als wirksam erfolgt.

Veroffentlichung auf der Webseite der Gesellschaft: Sdmtliche Mitteilungen geméss Punk 12.1 werden
zeitgleich mit ihrer Veroffentlichung auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.pv-invest.com
verdffentlicht.

13. Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand, Teilnichtigkeit

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen wie sé&mtliche aus diesen
Anleihebedingungen entstehende Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und Emittentin unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss der Verweisungsnormen des internationalen Privatrechts und des
UN Kaufrechts.

Erfiillungsort: Erfiillungsort ist Klagenfurt, Osterreich.

Gerichtsstand:  Flr alle  Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen
Teilschuldverschreibungen  (einschlieRlich  allfalliger ~ Streitigkeiten im  Zusammenhang  mit
aulervertraglichen  Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ergeben) ist das fiir Handelssachen zustandige Gericht am Sitz der Emittentin,
ausschlieflich zusténdig.

Verbrauchergerichtsstdnde: Fiir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang
mit den Teilschuldverschreibungen (einschlielflich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit
auBervertraglichen  Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das sachlich
und ortlich zustdndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein
sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen zustandiges Gericht zustandig.

Der flir Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers bei Vertragsabschluss mit einem Kreditinstitut gegebene
allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach
Vertragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt und dsterreichische gerichtliche Entscheidungen
in diesem Land vollstreckbar sind.

Teilnichtigkeit: Sollten Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
sein oder werden, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen dieser Anleihebedingungen in Kraft. Unwirksame
Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser Bedingungen entsprechend durch wirksame
Bestimmungen zu ersetzen, die in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen denjenigen der unwirksamen
Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich méglich. Das gilt sinngeméaR fur allfallige Licken dieser
Anleihebedingungen.
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ANLAGE B
MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

ﬁ\r{vest

PV - Invest GmbH
Endgultige Bedingungen vom [***] 20[***]
far die bis zu Nominale EUR [***] [***]% PV-Anleihe 20[***] bis 20[***]

auf Grund des Basisprospekts zum Angebotsprogramm der PV - Invest GmbH (iber die Begebung von
Teilschuldverschreibungen (Nichtdividendenwerte geméaR § 1 Abs 1 Z 4b KMG) vom [***] 2017

R

Die gegenstandlichen Endgultigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt zum
Angebotsprogramm der PV - Invest GmbH vom 9. November 2017 und dem/den dazugehdrigen
Nachtrag/Nachtragen vom [***] und [***] zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrag/Nachtrdge wurden gemal? Artikel 14 der Richtlinie
2003/71/EG auf der Internetseite der Emittentin unter www.pv-invest.com veroffentlicht.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche
Angaben zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefiigt.

R I

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Angebot

Angebotsfrist vom [***] (einschlieBlich) bis [***] (einschlieBlich).

Erwarteter Begebungstag/Ausgabetag [***]

[Aufstockungsméglichkeit] [Um bis zu € [***] auf bis zu € [***].

Ausgabebeschluss Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt
auf Basis eines Beschlusses der Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft vom [***] mit Zustimmung der
Gesellschafter vom [**%*].

Serie [***]

ISIN [*5%]
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Gesamtnennbetrag und Stiickelung

Gesamtnennbetrag/Angebotsvolumen

EUR [#**],-

Nennbetrag/Stiickelung

EUR [***],- je Teilschuldverschreibung

Ausgabeaufschlag

Gesamtausgabebetrag je Teilschuldverschreibung

EUR [***] oder [***]% des Nennbetrags

Laufzeit

Laufzeitbeginn [***] 20[***] (einschlieRlich)
Laufzeitende [***] 20[***] (einschlieBlich)
Laufzeit [***] Jahre

Zinssatz und Zinszahlungstage, Rendite

Zinssatz [***]% Prozent jéhrlich vom Nennbetrag
Verzinsungsbeginn [*#*] 20[***]

Verzinsungsende [*#*] 20[***]

Zinszahlungstag [***]

Erster Zinszahlungstag

[#%5] 20[***]

Rendite

[Unter Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags von
[***]%] betrégt die jéhrliche Rendite [***]%

Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfilligkeit (Punkt 5.1.)

Soweit die Teilschuldverschreibungen nicht zuvor
bereits gemdfl Punkt 5.2, 5.3 oder Punkt 8 ganz oder
teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet
wurden, werden sie am [***¥] 20[***] zum
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Vorzeitige Riickzahlung aus anderen Griinden (Punkt
5.3)

Die Emittentin hat ab dem vollendeten dritten Jahr der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen das Recht, die
Teilschuldverschreibungen ohne  Angabe von
Griinden insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils
mit Wirkung zum Ende eines Kalenderquartals
vorzeitig zu kiindigen und zum Betrag von [***]% des
Nennwerts zuziiglich der bis zum
Wirksamkeitsstichtag auflaufenden Zinsen
zuriickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Kiindigung

(11)




darf allerdings nicht mit Wirkung friiher als zum [**%*]
20[***] erfolgen.

Zahlstelle (Punkt 6.1. der Anleihebedingungen) und Clearingsystem

Zahistelle fir die Anleihe ist [***], [***Adresse***].

Clearingsystem fiir die Anleihe ist [***], [***Adresse***].

Einbeziehung in den Handel (Punkt 10. der Anleihebedingungen)

[Die Gesellschaft beabsichtigt, die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel im Dritten
Markt der Wiener Borse zu beantragen./Eine Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel an
einem geregelten Markt oder einem vergleichbaren Handelssystem ist nicht geplant.]

Finazintermediare

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Abséatze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Gultigkeit fur eine spatere WeiterverduBerung oder endgiltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts flr eine spéatere
WeiterverdauBRerung oder endgltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Eine WeiterverduBerung oder endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann erfolgen
und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende
Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der
Gultigkeit des Basisprospekts].]

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird an die folgenden finanzintermediare erteilt:]

[Liste und Identitdt (Name und Adresse) des Finanzintermediérs/der Finanzintermedidre, der/die den Prospekt
verwenden darf/dirfen]

Designated Sponsor

[Fir den Fall, dass ein Designated Sponsor bestellt wird: Die Gesellschaft hat [***] als Designated Sponsor
bestellt, um fir die Teilschuldverschreibungen Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfligung zu
stellen.]

[Fir den Fall, dass kein Designated Sponsor bestellt wird: Entfallt]

ANGEBOTSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[***]
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Klagenfurt, am [***] 201[***]

Mag. Gunter Grabner Mag. Gerhard Rabensteiner
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ANLAGE C
DEFINITIONEN UND ABKURZUNGEN

Zur einfacheren Lesbarkeit werden in der Folge die in diesem Prospekt verwendeten Abkiirzungen
und Definitionen alphabetisch angefiihrt. Die Leser dieses Prospekts sollten stets die vollstédndige und
exakte Bedeutung der in diesem Prospekt enthaltenen Definition und Abkiirzungen beachten.

In diesem Prospekt verwendete Definitionen und Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

actual / actual (act/act) bedeutet bei der Berechnung von Zinsbetragen, dass die
tatsachliche Anzahl von Tagen in einer Zinsperiode durch 365
dividiert wird. Wenn ein Teil einer Zinsperiode in ein
Schaltjahr fallt, werden (i) die tatséchliche Anzahl von in das
Schaltjahr fallenden Tagen dividiert durch 366 und (ii) die
tatsdchliche Anzahl von in das Nicht-Schaltjahr fallenden
Tagen dividiert durch 365, addiert;

Angebot jedes zukinftige oOffentliche Angebot von
Schuldverschreibungen der Gesellschaft auf Basis dieses
Prospekts samt allfalliger Nachtrage dazu sowie der jeweils
anwendbaren Endgultigen Bedingungen;

Anleihebedingungen die durch die jeweils Endgultigen Bedingungen ergénzten, in
Anlage A dieses Prospekts als Muster-Anleihebedingungen
enthaltenen Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen;

Ausgabekurs der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegte
Preis, zu dem die Teilschuldverschreibungen interessierten
Investoren zum Erwerb angeboten werden;

BaFin die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht,
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Bundesrepublik
Deutschland, oder Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt,
Bundesrepublik Deutschland;

Bankarbeitstag ein Tag, an dem Kreditinstitute in Wien zum o6ffentlichen
Geschéftsbetrieb allgemein gedffnet sind;

Begebungstag der Tag, an dem die Schuldverschreibungen der jeweiligen
Serie ausgegeben werden;

Bloomberg Bloomberg LP, 50 Finsbury Square, London EC2A 1HD;

CSSF die luxemburgische Finanzmarktaufsicht CSSF (Commission
de Surveillance du Secteur Financier), 283, route d’Arlon, L-
2991 Luxembourg;

DBA Doppelbesteuerungsabkommen;

DepotG Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 (ber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren, BGBI 1969/424, in der
geltenden Fassung;

dpa-AFX dpa-AFX Wirtschaftsnachrichten GmbH, Gutleutstrale 110,
D-60327 Frankfurt;

Dritter Markt der Dritte Markt ist ein von der Wiener Borse AG,
Wallnerstrasse 8, 1014 Wien, nach den Bestimmungen des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 (WAG 2007) betriebenes
multilaterales Handelssystem (MTF). Der Dritte Markt ist
daher kein geregelter Markt im Sinne des § 1 Abs. 2 6BorseG.

Emittentin die Gesellschaft;
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Endguiltige-Bedingungen

EU

Euro/EUR/€

Finanzinformationen

FMA

Geprufter Konzernabschluss

Geregelter Markt

Gesellschaft

KMG

KPMG

KPV

Mio./Mn.

Muster-Anleihebedingungen

0BorseG

Prospekt/Basisprospekt

Prospektverordnung

PV - Invest
PV - Invest Gruppe

PV - Invest RGA

RGA

RGBI

Schuldverschreibung/en/Teilschuldverschreibung/en

die auf die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen
anwendbaren Endgultigen Bedingungen gemaR den in Anlage
B zu diesem Prospekt enthaltenen Muster;

die Européische Union;

der Euro; die Einheitswéhrung der Mitgliedsstaaten der
Européischen Union, die an der europdischen Wéhrungsunion
teilnehmen;

(i) der in diesem Prospekt enthaltene Gepriifte
Konzernabschluss der Gesellschaft sowie (ii) der in diesem
Prospekt enthaltene ungepriifte Zwischenabschluss der
Gesellschaft;

die dsterreichische Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz
5, 1090 Wien;

der geprufte Konzernabschluss der Gesellschaft nach UGB
Rechnungslegungsvorschriften fiir das Geschaftsjahr endend
am 31. Dezember 2016  (einschlieBlich  Anhang und
Lagebericht);

Ein Markt iSd Art. 4 Abs. 1 Z 14 der Richtlinie 2004/39/EG
vom 21. April 2004 Uber Méarkte fur Finanzinstrumente
(MIFID);

die PV - Invest GmbH, FN 331809 f, Lakeside B07, 9020
Klagenfurt;

das osterreichische Kapitalmarktgesetz, BGBI 1991/625, in
der derzeit geltenden Fassung;

die Wirtschaftspruferin der Gesellschaft, die KPMG Austria
GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
KrassniggstraRe 36, 9020 Klagenfurt;

die KPV Solar GmbH, FN 344176t, Lakeside B07, 9020
Klagenfurt;

Million/en;

die in Anlage A dieses Prospekts enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen;

das osterreichische Borsegesetz, BGBI 1989/555, in der
derzeit geltenden Fassung;

dieser Prospekt einschlieBlich allfalliger Nachtrage;

die Verordnung (EG) Nr. 809/2004, ABI Nr. L 159 vom 29.
April 2004, in der jeweils gultigen Fassung;

die Gesellschaft;
die Gesellschaft einschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften;

die PV - Invest RGA GmbH, FN 406046b, Lakeside B07,
9020 Klagenfurt

RGA Beteiligungs GmbH, FN 3651479, Krottendorferstrasse
24, 9073 Klagenfurt-Viktring;

Reichsgesetzblatt;

die Schuldverschreibungen, welche unter diesem Prospekt
samt allfalliger Nachtrdge gemaR den jeweils anwendbaren
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Securities Act

Serie

Stlickzinsen

TARGET?2 Geschaftstag

Thomson Reuters

uGB

UGB Rechnungslegungsvorschriften

USA

Zahlstelle

Zwischenabschluss

Endgtltigen Bedingungen von der Gesellschaft im Rahmen
der einzelnen Angebote ausgegeben werden;

der US Securities Act of 1933, in der derzeit gliltigen Fassung;

jeweils eine Serie, in die Schuldverschreibungen, die im
Rahmen eines Angebots unter diesem Basisprospekt
angeboten werden, eingeteilt sind;

sind Zinsteilbetréage, die fiir den Zeitraum vom Valutatag bis
zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem zweiten
Bankarbeitstag, an dem der Anleger sein kontofiihrendes
Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag multipliziert mit
der vom jeweiligen Anleger Ubernommenen Anzahl an
Teilschuldverschreibungen abzugsfrei auf das Konto der
Emittentin bei der Zahlstelle zu Uberweisen, vorangeht,
berechnet werden. Die Stiickzinsen sind vom Erwerber der
Teilschuldverschreibungen als Ausgleich dafiir zu zahlen,
dass er am nachsten Zinszahlungstag die Zinsen fiir den vollen
Zinslauf gutgeschrieben bekommt, obwohl ihm nur anteilige
Zinsen vom Kaufzeitpunkt bis zum néchsten Zinszahlungstag,
also fur die tats&chliche Haltedauer im ersten Jahr, zusteht. Die
zu zahlenden Stiickzinsen stellen insofern keine Kosten fiir
den Erwerber der Teilschuldverschreibungen dar, sondern
lediglich eine vorweggenommene Verrechnung der anteiligen
Zinsen.

ein Tag, an dem das Transeuropdische Automatisierte
Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System - TARG ET2) operativ ist;

Thomson Reuters (Markets) Deutschland GmbH, Friedrich-
Ebert-Anlage 49, D-60327 Frankfurt am Main;

das 6sterreichische Unternehmensgesetzbuch, DRGBI 1897 S
219, in der derzeit geltenden Fassung;

die in der Republik Osterreich  anwendbaren
Rechnungslegungsvorschriften geméal dem Dritten Buch des
UGB;

die Vereinigten Staaten von Amerika;

die von der Emittentin fur die jeweilige Serie in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegte Zahlstelle;

der in diesem Prospekt enthaltene, nach UGB

Rechnungslegungsvorschriften erstellte, ungeprifte
Zwischenabschluss der Gesellschaft zum 30. Juni 2017;
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Beilagenverzeichnis

Beilage

Konzernabschluss und Konzernlagebericht

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016

— Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016

— Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2016

— Entwicklung des Konzerneigenkapitals fur das Geschaftsjahr 2016

— Konzern-Kapitalflussrechnung flr das Geschaftsjahr 2016

— Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2016

Konzernlagebericht flr das Geschaftsjahr 2016 Il

Andere Beilagen

Allgemeine Auftragsbedingungen 1l

Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben konnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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An die Mitglieder der Geschaftsfihrung der
PV - Invest GmbH,
Velden am Worthersee

Wir haben die Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016 der

PV - Invest GmbH,
Velden am Worthersee
(im Folgenden auch kurz "Gesellschaft" genannt),

abgeschlossen und erstatten Uber das Ergebnis dieser Prufung den folgenden Bericht:

1. Priufungsvertrag und Auftragsdurchfiuhrung

Die Gesellschaft, vertreten durch die Geschaftsfihrung, schloss mit uns einen Prifungsvertrag
Uber die Prufung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016 unter Einbeziehung der
Buchflhrung und des Konzernlageberichtes gemald 88 269 ff UGB ab.

Bei der gegenstandlichen Prifung handelt es sich um eine freiwillige Abschlussprifung.

Diese Prifung erstreckt sich darauf, ob bei der Erstellung des Konzernabschlusses die gesetz-
lichen Vorschriften beachtet wurden. Der Konzernlagebericht ist darauf zu prifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und Konzernlagebericht nach den geltenden recht-
lichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
berufsiiblichen Grundsédtze ordnungsgemafler Durchfiihrung von Abschlussprifungen. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der internationalen Prifungsstandards (/nternational
Standards on Auditing — ISA). Wir weisen darauf hin, dass die Konzernabschlussprtufung mit
hinreichender Sicherheit die Richtigkeit des Konzernabschlusses gewahrleisten soll. Eine
absolute Sicherheit ist nicht zu erreichen, da jedem internen Kontrollsystem die Maglichkeit von
Fehlern immanent ist und auf Grund der stichprobengestutzten Prifung ein unvermeidbares
Risiko besteht, dass wesentliche falsche Darstellungen im Konzernabschluss unentdeckt
bleiben. Die Prufung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die Ublicherweise den Gegenstand von
Sonderprifungen bilden.

Im Rahmen der Konzernabschlussprifung wurden die im Konzernabschluss zusammengefass-
ten Finanzinformationen der einbezogenen Unternehmen daraufhin geprUft, ob sie den Grund-
satzen ordnungsméRiger Buchfiihrung entsprechen und ob die fir die Ubernahme in den
Konzernabschluss malRgeblichen Vorschriften beachtet wurden.
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Wir fahrten die Prufung mit Unterbrechungen im Zeitraum April bis Juni 2017 Uberwiegend in
den Raumen der fur die Buchhaltung bzw das Rechnungswesen zustandigen Steuerberaters in
Villach, Verona, Bologna, Varna und Slovenska Bistrica sowie in unserem Buro in Klagenfurt
durch. Die Prafung wurde mit dem Datum dieses Berichtes materiell abgeschlossen.

Far die ordnungsgemalfie Durchfuhrung des Auftrages ist Herr MMag. Dr. Peter Fritzer, Wirt-
schaftsprufer, verantwortlich.

Grundlage fur unsere Prifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Prufungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhander herausgegebenen "Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe" (Beilage Ill) einen integrierten Bestandteil bilden.
Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem Abschluss-
prufer, sondern auch gegenuber Dritten. Bezuglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als
Abschlussprufer gegenltber der Gesellschaft und gegenuber Dritten kommt § 275 UGB zur
Anwendung.
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2. Zusammenfassung des Prifungsergebnisses

2.1. Feststellungen zur Gesetzmaligkeit von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht

Bei der Prufung der Konsolidierung sowie der Finanzinformationen der einbezogenen Unter-
nehmen wurde die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und der Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchflihrung festgestellt. Die im Konzernabschluss enthaltenen Finanzinformationen
bertcksichtigen im Wesentlichen die vom Mutterunternehmen fur den Konzernabschluss vor-
gegebenen einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien und stellen eine geeignete
Grundlage fir die Einbeziehung in den Konzernabschluss dar. Die fir die Ubernahme in den
Konzernabschluss malRRgeblichen Vorschriften wurden beachtet.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Prifungsansatzes haben wir — soweit wir
dies fUr unsere Prafungsaussage fur notwendig erachteten — die internen Kontrollen in Teilbe-
reichen des Rechnungslegungsprozesses in die Prifung einbezogen.

Hinsichtlich der Gesetzmalligkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes ver-
weisen wir auf unsere Ausflhrungen im Bestatigungsvermerk.

2.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklarungen und Nachweise. Eine
von den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstandigkeitserklarung haben wir zu unseren
Akten genommen.
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2.3. Stellungnahme zu Tatsachen gemaR 8 273 Abs 2 UGB
(Redepflicht des Abschlusspriifers)

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Konzernabschlussprifer haben wir keine Tatsachen
festgestellt, die den Bestand des Konzerns gefahrden oder seine Entwicklung wesentlich
beeintrachtigen konnen oder die schwerwiegende VerstoRe der gesetzlichen Vertreter oder
von Arbeitnehmern gegen Gesetz oder Gesellschaftsvertrag erkennen lassen. Wesentliche
Schwachen bei der internen Kontrolle des Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur
Kenntnis gelangt.



PV - Invest GmbH, Velden am Worthersee
Bericht Uber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016
16. Juni 2017

3. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der

PV - Invest GmbH,
Velden am Worthersee,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) bestehend aus der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2016, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Entwicklung des
Konzerneigenkapitals und der Konzern-Kapitalflussrechnung flr das an diesem Stichtag
endende Geschaftsjahr sowie dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns flr das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grund-
satzen ordnungsgemaler Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Konzernabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhangig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Bezlglich unserer Verantwortlichkeit und
Haftung als Abschlussprifer gegentber der Gesellschaft und gegenudber Dritten kommt 8 275
UGB zur Anwendung.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermaoglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur FortflUhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit —
sofern einschlagig — anzugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortflhrung
der Unternehmensatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Prifung
des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit darUber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Priufungsurteil beinhaltet. Hinreichen-
de Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit den oOsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaler Abschlussprufung, die
die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ord-
nungsgemaler Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprufung pflichtgemalkes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus IrrtUmern resultierendes, da dolose Handlungen betruge-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem flr die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende An-
gaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-

9
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steht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdonnen jedoch die Abkehr des
Konzerns von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues
Bild erreicht wird.

— Wir erlangen ausreichende geeignete Prufungsnachweise zu den Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfthrung der Konzernabschlusspriafung. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser
Prafungsurteil.

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternenmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des

Konzernlageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

10
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Bericht Uber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016
16. Juni 2017

Erklarung

Angesichts der bei der Prufung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber den Konzern und sein Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

Klagenfurt, am 16. Juni 2017

KPMG Austria GmbH
erberatungsgesellschaft

Wirtschaftsprufu
- )

St
d Steue%f g\
)

N
7

/ & ‘Jfa \“
%% f =5 i I\/II\/Iag. Dr. Peter"Fritzer
% o Jf Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich
auf den deutschsprachigen und vollstdndigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016

AKTIVA

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Vorteile sowie daraus abgeleitete Lizenzen
2. Geschifts(Firmen)wert
a) aus der Kapitalkonsolidierung

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlie8lich der Bauten auf

fremdem Grund
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen (nicht konsolidiert)
2. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
a) an assoziierten Unternehmen
b) Sonstige Beteiligungen
3. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermogens

B. Umlaufvermégen
I. Vorréate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Fertige Erzeugnisse und Waren

I1. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR O (VJ: TEUR 0)
2. Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen und Beteiligungsunternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 561.000 (VJ: TEUR 571)
3. Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstinde
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 338.253 (VJ: TEUR 107)

I11. Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

Beilage 1/1

Stand am Stand am

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

52.669 53.898
3.524.873 410.761
3.577.542 464.659
875.823 506.185
37.688.530 13.906.350
22.243 662
38.586.596 14.413.197
10.000 0
156.016 149.877
0 0
10.500 0
176.516 149.877
42.340.653 15.027.732
12.904 0
4.158 0
17.062 0
1.470.149 649.264
1.243.446 712.853
1.171.631 394.512
3.885.226 1.756.629
3.249.837 1.790.856
7.135.063 3.547.485
1.093.743 1.127.325
352.241 97.702
50.938.763 19.800.244
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016

PASSIVA

A. Eigenkapital
I. Stammkapital

I1. Kapitalrticklagen
1. Nicht gebundene

I11. Ausgleichsposten fiir nicht beherrschende Anteile

V. Kumuliertes Ergebnis
davon Ergebnisvortrag: EUR 931.464 (VJ: TEUR 1.142)

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

C. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen fiir laufende Steuern
2. Steuerriickstellungen fiir latente Steuern
3. Sonstige Riickstellungen

D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (VJ: TEUR Q)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 5.779.500 (VJ: TEUR 2.600)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 5.770.113 (VJ: TEUR 2.071)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 23.249.421 (VJ: TEUR 9.189)
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 1.664.767 (VJ: TEUR 149)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00 (VJ: TEUR 0)
4. Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen und Beteiligungsunternehmen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 778.645 (VJ: TEUR0)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00 (VJ: TEUR 0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Seuern: EUR 57.670 (VJ: TEUR 52)
davon im Rahmen der sozialen Scherheit: EUR 1.657 (VJ: TEUR 3)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 7.055.990 (VJ: TEUR 2.055)
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR O (VJ: TEUR 67)

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Eventual verbindlichkeiten

Beilage 1/2

Stand am Stand am

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

35.000 35.000
2.795.500 260.000
209.398 66.998
962.618 931.464
4.002.516 1.293.462
2.000.000 2.000.000
15.704 10.458
299.488 67.771
292.771 234.438
607.964 312.667
5.779.500 2.600.000
29.019.534 11.259.919
1.644.767 149.130
778.645 0
7.055.990 2.122.331
44.278.437 16.131.380
49.846 62.736
50.938.763 19.800.244
15.372 12.660
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr
2016

12.
13.

14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.

. Umsatzerlose
. Sonstige betriebliche Ertrige

a) Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen
b) Ubrige

. BETRIEBSLEISTUNG

. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen
a) Materialaufwand
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Gehalter

b) Aufwendungen fiir Leistungen an Mitarbeitervorsorgekassen

¢) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhdngige Abgaben und Pflichtbeitrage

d) Sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstdnde des Anlagevermogens

und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern
b) Ubrige

. Zwischensumme aus Z 3 bis 7 (Betriebsergebnis)
. Ertrége aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

10.
11.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des
Umlaufvermdgens
davon Abschreibungen EUR 1.322 (VJ: TEUR Q)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Zwischensumme aus Z 9 bis 12 (Finanzergebnis)

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen
a) Laufender Steueraufwand im Geschiftsjahr
b) Ergebnis aus der Verdnderung latenter Steuern

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Nicht beherrschende Anteile am Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag
Konzernergebnisvortrag aus dem Vorjahr

Kumuliertes Ergebnis

Beilage 1/3

2016 2015

EUR EUR
6.861.769 2.797.211
275.150 0
753.927 65.895
1.029.077 65.895
7.890.845 2.863.105
-1.071.049 -18.774
-390.669 -271.358
-1.461.718 -290.132
-178.388 -56.011
-8.959 -803
-25.982 -15.996
-534 -20
-213.862 -72.830
-1.946.134 -759.880
-101.752 -84.204
-1.686.619 -850.308
-1.788.371 -934.512
2.480.760 805.751
29.639 32.190
23.841 24.034
-1.322 0
-2.227.128 -946.665
-2.174.970 -890.441
305.791 -84.690
-150.978 -132.549
162.370 45.900
11.392 -86.649
317.182 -171.339
-286.028 -39.330
31.155 -210.669
931.464 1.142.132
962.618 931.464
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Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2016

Nettogeldfluss aus der
laufenden Geschiiftstitigkeit:

Jahrestiberschuss

+ Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen

+ Abschreibungen auf Finanzanlagen

-/+ Ergebnisiibernahme aus assoziierten Unternehmen
-/+ Verdnderung der latenten Steuern

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

-/+ Verdnderung der Vorrite
-/+ Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

-/+ Verdnderung der Forderungen gegeniiber

assoziierten Unternehmen und Beteiligungsunternehmen

-/+ Verdnderung der sonstigen Vermdgensgegenstinde

(einschlieBlich aktive Rechnungsabgrenzungsposten)

+/- Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
+/- Veranderung der Verbindlichkeiten

gegeniiber assoziierten Unternehmen und Beteiligungsunternehmen

+/- Verdnderung der iibrigen kurzfristigen Riickstellungen

+/- Verdnderung der iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten

(einschlieflich Rechnungsabgrenzungsposten)

Operativer Cash-flow

Nettogeldfluss aus der Investitionstitigkeit:

Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen

Auszahlungen fiir Beteiligungszukédufe (Vollkonsolidierung)
Investitionen in Finanzanlagen und noch nicht konsolidierte verbundene
Unternehmen

Nettogeldfluss aus der Finanzierungstitigkeit:
+/- Verdnderung der kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten

Zahlungswirksame Verinderung der fliissigen Mittel

Stand der fliissigen Mittel zum 1. Janner
Zugang Fliissige Mittel aus Erstkonsolidierung
Stand der fliissigen Mittel zum 31. Dezember

Beilage 1/5

2016 2015

EUR EUR
317.182 -171.339
1.946.134 759.880
1.322 0
-7.139 -32.190
-152.182 -29.931
6.509 16.315
2.111.827 542.735
-8.937 0
-306.716 83.429
-523.722 -68.350
139.445 14317
419.868 49.923
-1.075.998 0
-244.600 26.397
3.366.313 1.777.578
1.765.653 1.883.294
3.877.480 2.426.029
-1.431.572 -1.293
-1.731.500 -592.065
-10.000 0
-3.173.072 -593.358
-121.202 -654.498
-121.202 -654.498
583.206 1.178.173
1.790.856 597.608
875.775 15.075
3.249.836 1.790.856
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2016

I. Allgemeine Angaben

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. 12. 2016 wurde gemal den Bestimmungen des
Rechnungslegungséanderungsgesetzes 2014 (RAG 2014) erstellt. Die Vorjahreswerte wurden
entsprechend den Bestimmungen des § 906 Abs. 36 UGB angepasst. Die erforderlichen
Anpassungen waren unwesentlich.

Der Konzernabschluss ist in Euro (Vorjahr: EUR) aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellit.

Soweit es zur Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage erforderlich ist, wurden im Anhang zusatzliche Angaben gemacht. Die Festlegung
des Konsolidierungskreises erfolgte gemall den Bestimmungen des § 247 Abs. 1 UGB.
Dementsprechend sind neben der Konzernobergesellschaft 24 Tochtergesellschaften
vollkonsolidiert einbezogen, bei denen der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit
der Stimmrechte zusteht. Zusatzlich wurden drei Gesellschaften und deren drei

Tochtergesellschaften mittels Equity-Methode in den Konsolidierungskreis mit aufgenommen.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sind in der Aufstellung des
Anteilsbesitzes zum 31. 12. 2016 angeflihrt, die in den Konzernanhang integriert ist. Der
Abschlussstichtag fir alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der
31.12. 2016.

Ferner wird festgehalten, dass laut Gruppenfeststellungsbescheid des Finanzamtes Spittal
Villach vom 20. 12. 2011 ab der Veranlagung 2011 eine Unternehmensgruppe gem. § 9 Abs. 8
KStG 1988 zwischen der PV-Invest GmbH als Gruppentragerin und der Managementkompetenz
PV — Invest Lequile GmbH, der PV — Invest Apulien 2 GmbH sowie der PV — Invest Slowenien
GmbH, als Gruppenmitglieder besteht. Zudem wurden gemafR Gruppenfeststellungsbescheid
des Finanzamtes Spittal Villach vom 21. 12. 2016 ab der Veranlagung 2016 die KPV Solar
GmbH und die PV-Invest RGA GmbH als weitere Gruppenmitglieder in die

Unternehmensgruppe aufgenommen.
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

ll. KonsolidierungsmafRnahmen

Bei der vorliegenden Konsolidierung handelt es sich um eine freiwillige Konsolidierung, da die in
§ 246 UGB definierten Grenzen vom Konzern im Jahr 2016 und in den Vorjahren nicht
Uberschritten wurden. Die Konsolidierung der PV-Invest-Gruppe fand erstmalig zum Stichtag
31.12. 2011 statt.

Mit Erstkonsolidierung vom 1. 1. 2016 wurde die Biringsol 1 d.o.o. in den Konsolidierungskreis
aufgenommen. Daraus ergab sich anteilsmaRig — nach Abzug der Fremdanteile — ein passiver
Unterschiedsbetrag i.H.v. EUR 588.759,99. Da flur die Gesellschaft auch in Zukunft positive
Ergebnisse erwartet werden und auch kein Rickstellungsbedarf erkennbar ist, wurde dieser
Betrag im Jahr 2016 ergebniswirksam aufgelost.

Mit 31. 12. 2016 wurde zudem die PV-Invest Zapaden Balkan d.o.0. sowie die Mega Solar
d.o.o.e.l. erstkonsolidiert, woraus sich ein Firmenwert i.H.v. EUR 737.914,65 ergab. Die

Abschreibung des Firmenwertes beginnt erst im Geschaftsjahr 2017.

Der Konsolidierungskreis wurde zudem durch Einbringung der Beteiligung an der KPV Solar
GmbH in die PV Invest GmbH per 1.1.2016 um die KPV Solar GmbH und deren 7
Tochterunternehmen erweitert. Aus der Erstkonsolidierung der KPV Solar GmbH resultierte ein
Firmenwert i.H.v. EUR 2.497.690,23. Dieser wird aufgrund des sehr langfristig ausgerichteten
Geschaftsmodells auf 20 Jahre abgeschrieben.

Folgende Tochterunternehmen der KPV Solar GmbH wurden mitbertcksichtigt:

KPV Solar ltalia s.r.l. i.L., Avisolar s.r.l.,, PV Project V s.r.l. i.L., Montana Energia s.r.l., KPV Solar
Bulgaria OOD, Photovoltaics Karlovo EOOD sowie EKO Madrino EOOD.
Die im Vorjahr equity-konsolidierte PV-Invest RGA GmbH wurde ebenfalls aufgrund der o.a.
Einbringung im Jahr 2016 in den Kreis der vollkonsolidierten Tochtergesellschaften
aufgenommen. Aus dieser Erstkonsolidierung ergab sich ein Firmenwert i.H.v. EUR 34.455,21,

der ebenfalls Uber einen Zeitraum von 20 Jahren abgeschrieben wird.

Die Kapitalkonsolidierung wurde gemdlR § 254 Abs. 1 Z 1 UGB nach der
Neubewertungsmethode durchgeflhrt. Dabei wurde der Buchwert der Beteiligung mit dem auf
sie entfallenden Anteil am Eigenkapital der Tochtergesellschaft verrechnet und etwaige stille

Reserven und stille Lasten im Zuge der Erstkonsolidierung aufgedeckt.
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze und Aufwendungen aus der Verrechnung

zwischen Unternehmen innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.
Ill. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die dem Konzernabschluss zugrunde gelegten Einzelabschliisse unterliegen ebenso wie der

gesamte Konzern keiner gesetzlichen Prifungspflicht.

Der Konsolidierungskreis umfasst folgende wesentliche Unternehmen:

Konsolidierungskreis Nennkapital Anteil Anteil Konsolidierungs-

TEUR 2016 2015 Art1

PV-Invest GmbH (Mutterunternehmen) 35

Managementkompetenz PV — Invest Lequile GmbH,

Invest Zorenci elektricna energija d.o.o., Laibach 10: 100%  100% \%

Moja Elektrarna proizvodnja elektricne energijé

d.o.o., Domzale 10 51% 51% \%
Tasolar doo, Velenje 7,5 51%: 51% \%
B|r|ngsol1 doo Domsais B B B T4 ST S v
'PV-Invest Zapaden Balkan d.0.0., Skopje 50 357% 0% v
Mega Solar d.o.o.e.l, Skopje 5,0: 357% 0% \%

I v= Vollkonsolidierung; E = Equitykonsolidierung

Velden am Worthersee 35! 100% ! 100% \Y,
Naragerenikemnetenz BV — invest Lequils SR~ |
Bozen 10. 100% : 100% Vv
Vi Apu P —— | e R— TRTTTALI AR A
<P \/M.Prbujléc”’t' 'SRU Bozen e —— e
KPV Project Il SRL, Bozen 10: 100% : 100% V
ol SRLVerona ______________________________________________________________ TIRRT AR AR A
B T Iveet Siowemen G T T T T T T T
Velden am Worthersee 35: 100%: 100% V

By Z"(')réHci"élektrichawénergija Toe e Ty BT Ty P e —
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

B e R G Voo e T 0 i00% s v
T o 3 EURE Rouewaia """ IR BRETII78 AT-7s e v
KPV Solar GmbH, Klagenfurt am Woérthersee 35, 100%: 0% \%
R Soior i o T B THETITS S 7 B——
e o B 0 0% o v
KPV Project V s.r.l.i.L., Bozen 10 60% 0% \Y
"l'\'/l"(')'h"c'é'r'ié'ér'\é'r"gi'éné'."n".'l;',"B"c'J"I'c')Qﬁé _________________________________________________________________ IR A R A BT
KPV Solar Bulgaria OOD, Warna 102 8% 0%  V
Photovoltaics Karlovo EOOD, Warna 2,5 85%: 0% \Y
ko Madring EOOD. Wama T T R Voo
Macasl Fotoveltaica 11 SL EL Prat do L ibb'r'é'g'é S IR AR TE R— e
Mein Kraftwerk PV GmbH, Velden am Woérthersee 35 40% 40% E
KPVPrOJectIVSRLBozen10 TR R— =
SVlmvest 'C'jbé'réhﬁb'f'é'hb wch GrbH. Main "b'lj'r'g _____________________________________ o5 a0l a0 e
PV-Invest Pincara GmbH, Velden am Worthersee 10  45% 45%  E
P B T =72 7= B e

Die equity-konsolidierte PV Invest Pincara GmbH halt eine 100%ige Beteiligung an der
Fotovoltaica Pincara SRL. Die beiden Gesellschaften wurden zum Zweck der
Konzernkonsolidierung zuerst miteinander vollkonsolidiert. Das daraus resultierende
konsolidierte Eigenkapital floss in weiterer Folge in den Konzern at equity ein. Die gleiche
Vorgehensweise (erst Vollkonsolidierung von Mutter und Tochter, dann Ergebnis fur Equity-
Ansatz herangezogen) wurde auch bei der Mein Kraftwerk PV GmbH und deren 100%ige
Tochter (KPV Project IV SRL, PV-Invest Oberempfenbach GmbH) angewandt.

Zusatzlich besteht eine 100% Beteiligung an der International Photovoltaics Project 1 d.o.o.
(Slowenien). Diese Gesellschaft wurde noch nicht in den Konsolidierungskreis mit einbezogen,
da es sich hier um eine Holdinggesellschaft handelt, die zwar 2016 gegriindet wurde, aber erst

im Geschaftsjahr 2017 ihre operative Tatigkeit aufnehmen wird.
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Die Gliederungsgrundsatze von Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
entsprechen den Bestimmungen des UGB und dem Rechnungslegungsanderungsgesetz 2014
(RAG 2014); bei der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren in
Anwendung gebracht.

Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstande werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu An-
schaffungskosten aktiviert und Uber 5 Jahre abgeschrieben. Langfristige Rechte werden Uber
einen Zeitraum von bis zu 20 Jahren abgeschrieben.

Firmenwerte, die sich aus der Erstkonsolidierung von Tochtergesellschaften ergeben, werden
aufgrund er langfristigen Geschaftsstrategie und der langen Haltbarkeit der PV-Paneele (ber

einen Zeitraum von bis zu 20 Jahren abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzlglich planmafiger
Abschreibungen, bewertet, wobei folgende Nutzungsdauern unterstellt werden:

Nutzungsdauer in Jahren
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten,
einschlieBlich der Bauten auf fremdem Grund.............ooooiiiiii s 25

Technische Anlagen und MasChiNEN..........cciiiiiii i 25

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder, falls ihnen ein niedrigerer Wert

beizumessen ist, mit diesem angesetzt.

Umlaufvermogen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen werden mit dem Entstehungskurs oder dem niedrigeren Devisen-
geldkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Flr erkennbare Risiken werden Wertberichtigungen
gebildet.

Riickstellungen/Verbindlichkeiten
Bei der Bemessung der Riickstellungen wurden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen
alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste berticksichtigt. Verbindlichkeiten sind mit dem

Ruckzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht angesetzt.
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Wahrungsumrechnung

Berichtwahrung ist der Euro. Die Bewertung von in anderen Wahrungen denominierten
Forderungen erfolgt zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskurs und Devisengeldkurs am
Bilanzstichtag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem hoéheren Wert aus
Entstehungskurs und Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

IV. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen
Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Berichtsjahr sind im

Konzernanlagenspiegel angefuhrt (siehe Anlage 1 zum Anhang).

Aus der Nutzung von in der Konzernbilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen besteht auf
Grund von Miet-, Pacht- und Leasingvertragen fiir das folgende Geschaftsjahr eine Verpflich-
tung von EUR 402.728,28 (Vorjahr: TEUR 403). Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen fiir die
nachsten 5 Jahre betrdgt EUR 2.013.641,40 (Vorjahr: TEUR 2.014).

Der Grundwert der Grundstiicke betragt EUR 67.949,31 (Vorjahr: TEUR 60).
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind dem

nachfolgenden Forderungsspiegel zu entnehmen:

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Jahr Bilanzwert <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Forderungen aus 2016 1.470.149,47 1.470.149,47 0,00 0,00
Lieferungen & Leistungen 2015 649.263,72 649.263,72 0,00 0,00
Forderungen gegentiber
assoziierten Unternehmen 2016 1.243.446,18 682.446,18 0,00 561.000,00
und Beteiligungsuntern. 2015 712.853,23 141.853,23 0,00 571.000,00
sonstige Forderungen 2016 1.171.630,58 833.377,50 231.753,08 106.500,00
2015 394.512,15 288.012,15 0,00 106.500,00
Summe 2016 3.885.226,23 2.985.973,15 231.753,08 667.500,00
2015 1.756.629,10 1.079.129,10 0,00 677.500,00

Die Forderungen gegentber assoziierten Unternehmen und Beteiligungsunternehmen betreffen
Forderungen aus L+L in Hohe von EUR 219.824,67 (Vorjahr: TEUR 142) sowie Ausleihungen in
Hohe von EUR 561.000,00 (Vorjahr: TEUR 571).
In den sonstigen Forderungen sind Ertrage in Hohe von EUR 514.035,87 (Vorjahr: TEUR 44)

enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Die aktiven Rechnungsabgrenzungen in Héhe von EUR 1.455.638,30 (Vorjahr: TEUR 1.225)

betreffen im Wesentlichen Miet- und Leasingvorauszahlungen fur italienische Kraftwerke, die

Uber die Laufzeit der Vertrage aufgel6st werden.
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Aktive und passive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern betreffen vor allem noch nicht Anspruch genommene steuerliche
Verlustvortrage und steuerlich abgegrenzte Zinsaufwendungen. Die passiven latenten Steuern
wurden im Wesentlichen fiir temporare Differenzen zwischen den steuerlichen und
konzerneinheitlichen unternehmensrechtlichen Wertansatz bei den PV-Anlagen aufgrund der

unterschiedlichen Nutzungsdauern gebildet.

Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist aus dem Konzerneigenkapitalspiegel ersichtlich.

Nennkapital
Das Nennkapital (Stammkapital) betragt EUR 35.000,00 (Vorjahr: TEUR 35).

Riickstellungen
In den Steuerrtickstellungen sind Ruckstellungen fir passive latente Steuern in Héhe von
EUR 299.488,49 (Vorjahr: TEUR 68) enthalten.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Vorsorgen fiir Zinszahlungen aus der
Begebung von Anleihen iHv EUR 204.681,16 (Vorjahr: TEUR 196), Ruckstellungen fir Rechts-
und Beratungsaufwand und Prifungsaufwand iHv EUR 59.300 (Vorjahr: TEUR 38) sowie eine
Vorsorge fiir die Wiederherstellung iHV EUR 27.000,00 (Vorjahr: TEUR 0).

Passive Rechnungsabgrenzung
Die passiven Rechnungsabgrenzungen bestehen im Wesentlichen aus dem Agio im
Zusammenhang mit der Begebung der Anleihen und werden Uber die Restlaufzeit der Anleihen

aufgelost.
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Verbindlichkeiten
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Jahr Bilanzwert <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Nachrangige 2016  2.000.000,00 0,00 0,00 2.000.000,00
Verbindlichkeiten 2015 2.000.000,00 0,00 0,00 2.000.000,00
Verbindlichkeiten aus 2016  5.779.500,00 0,00 950.000,00 4.829.500,00
Anleihen 2015 2.600.000,00 0,00 950.000,00 1.650.000,00
Verbindlichkeiten 2016 29.019.533,61 5.770.112,59 11.157.939,96 12.091.481.06
gegeniber Kreditinstituten 2015 11.259.919,07 2.071.246,07 5.308.800,00 3.879.873,00
Verbindlichkeiten aus 2016  1.644.767,17 1.644.767,17 0,00 0,00
Lieferungen & Leistungen 2015 149.129,82 149.129,82 0,00 0,00
Verbindlichkeiten ggu
assoziierten Unternehmen 2016 778.645,00 778.645,00 0,00 0,00
und Beteiligungsuntern. 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
sonstige Verbindlichkeiten 2016 7.055.990,35 7.055.990,35 0,00 0,00
2015 2.122.330,77 2.055.730,77 66.600,00 0,00
Summe 2016 46.278.436,13 5.273.302,61 9.067.434,95 31.937.698,57
2015 18.131.379,66 4.276.106,66 6.325.400,00 7.529.873,00

Als dingliche Sicherheiten dienen Forderungen aus Stromabnahmevertragen und Bankgut-

haben.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten einen Betrag i.H.v: EUR 5.890.796,00 (Vorjahr: TEUR

1.788) aus der Moja Elektrarna d.o.o.. Bei diesem Betrag handelt es sich um Kleinkredite von

natirlichen Personen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von EUR 181.659,62 (Vorjahr:

TEUR 82), die erst

nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden sowie
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Finanzverbindlichkeiten gegentber der Managementkompetenz UB — Unternehmensberatung
GmbH in Héhe von EUR 175.000,00 (Vorjahr: TEUR 175) enthalten.

Haftungsverhiltnisse
Die Eventualverbindlichkeiten in Héhe von 15.372,00 (Vorjahr: TEUR 15) stehen in
Zusammenhang mit der Haftung fur Bankverbindlichkeiten eines assoziierten Unternehmens.

V. Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Aufgliederung nach Landern in EUR

2016 2015

Osterreich 1.223.449,52 153.000,00
Italien 2.401.977,60 1.791.691,67
Slowenien/Mazedonien 1.470.345,47 852.519,10
Frankreich 107.463,00 0,00
Bulgarien 1.658.532,95 0,00
6.861.768,54 2.797.210,77

Die Nettoumsatzerldse stiegen aufgrund der Erweiterung des Konsolidierungskreises im Jahr
2016 um 145,31% im Vergleich zu 2015 (von EUR 2.797.210,77 auf EUR 6.861.768,54).

Die Umsatzerlése beinhalten auch Umsatze aus den Verkauf von Projektanalgen iHv EUR
819.453,06 (Vorjahr: TEUR 0).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten einen aulerordentlichen Ertrag i.H.v.
EUR 552.972,58 der aus einer Gutschrift im Zusammenhang mit dem Unternehmenserwerb der

Biringsol 1 d.o.o. (Lucky-Buy) resultiert.

Mitarbeiter
Der Konzern beschéftigt zum Stichtag 31. Dezember 2016 in:
Osterreich: 2 Mitarbeiter,

Bulgarien: 2 Mitarbeiter,



F-29

PV - Invest GmbH
Velden am Woérthersee Beilage 1/16

Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Slowenien: 1 Mitarbeiterin

(Vorjahr insgesamt; 2).

Die Angaben gemafR § 266 Z 7 UGB konnen unterbleiben, da die Geschaftsfiihrung aus zwei
Mitgliedern besteht.

Abschreibungen/Zuschreibungen

Die Abschreibungen betreffen Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlagever-
mdgens, Firmenwerte und Sachanlagen. Im Geschaftsjahr wurden unter Anwendung der Equity-
Methode Zuschreibungen saldiert und in der Konzern-Gewinn- und
-verlustrechnung im Posten ,Ertrdge aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen® i.H.v.

EUR 7.138,99 zusammengefasst.

In den sonstigen Dbetrieblichen  Aufwendungen sind Aufwendungen fir die
Konzernabschlussprifung in Héhe von EUR 40.000,00 (Vorjahr: TEUR 34) enthalten.

VI. Ergdnzende Angaben

Derivative Finanzinstrumente

In der PV _- Invest Apulien 2 GmbH wurden zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos mit der

Bank zwei Zinsswaps abgeschlossen:
1.) Anfangsdatum: 2. 1.2012, Enddatum: 4.4.2023, Falligkeit: von 2012 bis 2023,
Bezugsbetrag zum Bilanzstichtag: EUR 1.750.000,00 (Vorjahr: TEUR 2.000) und
2.) Anfangsdatum: 1.6.2012, Enddatum: 1.12.2023, Falligkeit: von 2012 bis 2023,
Bezugsbetrag zum Bilanzstichtag: EUR 3.562.500,00 (Vorjahr: TEUR 4.037)

Die Bewertung dieser Zinsswaps ergibt flr:
1.) EUR 182.719,93 (Vorjahr: TEUR 208) inkl. Zinsen zu Lasten der PV - Invest Apulien 2
GmbH und
2.) EUR 332.869,64 (Vorjahr: TEUR 367) inkl. Zinsen zu Lasten der PV - Invest Apulien 2
GmbH.
Aufgrund der bestehenden Sicherungsbeziehung war die Bildung einer Rickstellung nicht

erforderlich.
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Anhang zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

In der at equity-konsolidierten Mein Kraftwerk PV GmbH wurden zur Absicherung des

Zinsanderungsrisikos mit der Bank ein Zinsswaps abgeschlossen (Anfangsdatum: 1. 7. 2014,
Enddatum: 1. 7. 2019, Falligkeit: von 2014 bis 2019, Bezugsbetrag: EUR 1.168.745,00 [Vorjahr:
TEUR 1.310]). Die Bewertung dieses Zinsswaps ergibt EUR 61.855,36 (Vorjahr: EUR
81.124,26) inkl. Zinsen zu Lasten der Mein Kraftwerk PV GmbH

Aufgrund der bestehenden Sicherungsbeziehung war die Bildung einer Rickstellung nicht
erforderlich.

In der Lequile SRL besteht dartiber hinaus eine langfristige Zinsoption in Form einer Cap-

Vereinbarung zur Absicherung gegen steigende Zinssatze.

Ereignisse/Vorgdange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Im April 2017 hat die PV — Invest 50% der Geschaftsanteile an der PV — Invest WE GmbH
(vormals Mein Kraftwerk PV GmbH) von den Mitgesellschaftern erworben und halt somit 100%
der Geschaftsanteile. Damit gehort das PV-Kraftwerk in Deutschland nunmehr zu 100% der PV
— Invest GmbH.

Organe der Gesellschaft

Im Geschéftsjahr waren Herr Mag. Glinter Grabner, geb. 13. 11. 1959 und Herr Mag. Gerhard
Rabensteiner, geb. 10.03.1961 als Geschaftsfiihrer der PV - Invest GmbH tatig.

Velden am Worthersee, am 16. Juni 2017
PV - Invest GmbH

Mag. Giinter Grabner, Geschaftsflihrer Mag. Gerhard Rabensteiner, Geschéftsfiihrer



F-31

CE€L/ZOGT  €99'0vECy  9vEVIB6 9/0°'L1SV €SCTTT 0 LSV’ 1V6'T Vi8'6vee IWLEYO'CS 026'TEECE 00S'v V68'¢hy'T  CEV'ELZ'8T
L/8'6VT 91S'9.T [444" 0 €SCTTT 0 [444" 0 G85'99 000'vT 00S'v [4441% €9L°Sy
0 00501 0 0 0 0 0 0 00501 00501 0 0 0
LLY 61 910951 (44! 0 €STIII 0 (44! 0 S80°9% 005°¢ 00S'Y (44! €9L'SY
0 000701 0 0 0 0 0 0 00001 0 0 00001 0
L6TETY YT 965989°8€  ¥76/°0S5'6 Sccrivy 0 0 9TC'LLLT €5€'66C°€ 68€°LET'87 89C'€66 82 0 CLSTEV'T 6VSCTLLT
0
299 €T 66L'8L 90'vL 0 0 6CL'E 800°1 w0101 L2086 0 SPeE'l 0L9°1
0 000°€8% 000°Ch 000°1¢ 0 0 000°'1C 0 000°5TS 000°STS 0 0 0
0 666°0C0° 11 S¥9L8ST 1€9°0%0°C 0 0 Y10°LYS 0 779°809°€l  ¥¥9°809°¢1 0 0 0
£E6°8Y9'Y €69°9T6'01  00£°S85°C 198°9¢€0°1 0 0 YLI'VIY 99T PEL'] €66'11S° €l L9S'86T9 0 LTTOEY'T  661°€8L'S
LIV'LST'6 8EB'LSTSI  LE6'ETOY 9C1'8CT’1 0 0 9€0°CSL VLLEV0'T VLL'18T61  €8S°086°L 0 0 co110e 11
S81°90S €C8'SL8 €Ireee ISEL 0 0 79T 6¢ ¥0€°0Cl 9¢6'801°1  B¥P'C8Y 0 0 881°979
65979 rs'LLSE 0€2'292 Ta8'ey 0 0 816'89T T9Y'0S CLL'BEB'E  2S9YCEE 0 0 0cT'sTS
19L°01% €L8YTS'E L8T'S8I 0 0 0 LY6'SST 0re 6t I91°01L°€  090°0LT'E 0 0 orovy
868°¢S 699°CS £V6'9L 188y 0 0 1L6°C1 1crie 119°6C1 [{30%Y 0 0 610°SL
ANAL ANA _ANA ANA _ANA _ANA ANA ANA ANA _ANA A ANA R:8c
ST0TTI'IE 9T0TTI'IE 910TTI'IE 9107 9107 910T°10°10 9T0TTI'IE 910T 910T°10°10
WE JIOMYONY  WE JLRMYING ey annuny  spaysduniaiposuoy  Sunidiprjosuoy SueSqy Jyelsyeyoson wir Yy opRInuny  we pue)§  spaysSunidiprjosuoy] dfugSqy  aSueSnz we puejs
Suniapueidp udIUNqRIYISNZ uISUNQRIYISqY SuniapueIdA

1 3Sequy

udsun3aMaqs3unqrIyIsqy

Ud)SOYSSUN[[I)SIIH/-Sunyyeyosuy

suoSouoAdSeuy sap (ydaniapy ) a1ordedirop -

UQWIYOUIO() USMDIIZOSSE Uk (q
UQWIYAUIOJU[) USUSPUNGIOA U (B

udgun3iraeg -

uabe|uezueu |

Sunpessnesyeyosan

pun -sqaLnag ‘udSe[uy dIpuy

d1puy (p

uanesing (o

UQIUOPAZEIA - USIUAMO[S (q
uarfe)] (e

UQUIYOSEY pun uaSe[uy oyosiuyod], -

PUNID) USPWDIY JNE UdINEE YOI[GOI[YISUIo ‘UIneg

pun 9)yoay dYIIA3syonIspuni3 Oxomspunis) -
uabe|ueyoes -

JIOMUDULIT] TOPO -SPBYISID)

pun 2)yooy SYII[UYE pun

QYIAIZINYIS AYDI[IIMOT “UIUOISSIZUOY *

apuesusbefisusbiow oA
a|plReWW |
uddouriaAdSe[uy

'V

9107 1yels)yeydasan) sep any [93a1dsusgejuy

QISIOUMOAN WE UP[OA
Hqur) 3soAuy - Ad



F-32



F-33
PV - Invest GmbH, Velden am Worthersee Beilage ll/a2

Konzern-Lagebericht fir das
Geschaftsjahr 2016

1. Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage des Konzerns

Der PV - Invest Konzern ist eine stromproduzierende Gruppe, der seine Umsdtze in erster
Linie aus dem Verkauf des mit seinen Photovoltaik-Kraftwerken produzierten Stroms
generiert. Mit dem Zusammenschluss der PV — Invest Gruppe in 2016 mit der KPV Solar
Gruppe werden nunmehr auch EPC-Geschafte (Entwicklung neuer PV-Projekte) in der PV —

Invest Gruppe abgewickelt.

PV - Invest ist per Ende 2016 in sieben europaischen Landern (Deutschland, Italien, Spanien,
Frankreich, Slowenien, Bulgarien, Mazedonien) mit PV-Kraftwerken aktiv und hat dabei

insgesamt ca. EUR 52 Mio in PV-Anlagen investiert.

PV - Invest finanziert den Erwerb neuer Photovoltaik-Kraftwerke durch die Emission von
Anleihen in Kombination mit klassischen Bank- und Leasingfinanzierungen, durch ein

Modell mit Burgerbeteiligungen oder durch ein Investorenmodell.

Die Photovoltaik-Kraftwerke liefern alle die geplanten Strommengen. Diese solide Basis ist

Ansporn und Motivation, neue Projekte im Bereich Photovoltaik zu forcieren.

Organisatorisch haben wir uns auf den fir uns relevanten Markten durch die Etablierung
von Tochterunternehmen als erstklassiger Partner unserer Kunden im Energiesektor
aufgestellt. Wesentlich zu erwdhnen ist der gesellschaftsrechtliche Zusammenschluss mit

der KPV Solar Gruppe im Geschéftsjahr 2016.
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Lagebericht zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

Geschaftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2016 hat sich in den beiden Teilkonzernen PV — Invest und KPV Solar
weitgehend plangemal’ entwickelt. Durch den Zusammenschluss mit der KPV Solar Gruppe
hat sich insgesamt das Geschaftsvolumen der PV — Invest Gruppe in 2016 mehr als

verdoppelt.

Mit dem Hinzutritt der KPV Solar Gruppe konnte das Portfolio der PV — Invest Gruppe
weiter diversifiziert werden. Hauptmarkt ist weiterhin Italien, in dem sich die deutliche
Reduktion der Immobiliensteuer ,IMU" positiv auf den Unternehmenserfolg ausgewirkt hat.
Belastet wurde das Ergebnis der italienischen Projektgesellschaften im Geschaftsjahr durch

den weiteren Rickgang der Markttarife.

In Slowenien konnte mit dem in 2015 gegrindeten Burgerbeteiligungsunternehmen
mehrere bestehende PV-Kraftwerke erworben werden. Das Birgerbeteiligungsmodell
findet guten Anklang bei der slowenischen Bevdlkerung und daher ist auch eine weitere

Expansion in Slowenien geplant.
Die kleinen PV-Kraftwerke in Frankreich und Spanien laufen zufriedenstellend.

In Deutschland lauft das seit Anfang 2016 in Betrieb befindliche PV-Kraftwerk problemlos.
Eine weitere Expansion in Deutschland ware grundsatzlich winschenswert, ist aber von den

zu erzielenden Renditen abhangig.

In Mazedonien haben wir Ende 2016 ein erstes PV-Kraftwerk mit einem attraktiven

Einspeisetarif erworben.

Ende 2016 hat PV — Invest ihre mittlerweile finfte Anleihe emittiert. Anders als bisher
konnte die Anleihe dem breiten Privatpublikum mit einem Nominale von EUR 1.000,-
angeboten werden. Die Anleihe wird am Dritten Markt im Corporates Prime Sektor
gehandelt, wobei fUr unser als MTF (Multilateral Trading Facility) gehandeltes Wertpapier

die Emittentenpflichten des Bérsengesetzes nicht gelten.
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Die in den einzelnen Markten erzielten Cash Flows haben die planmaf3ige Bedienung und

Ruckfihrung des Fremdkapitals ermoglicht.

Wegen der in der Errichtungsphase qualitativ hochwertigen BauausfGhrung waren nur in
geringem Ausmal’ Investitionen und Reparaturen zur technischen Erneuerung einzelner
Standorte im Hinblick auf die Erhaltung und Verbesserung unseres hohen Qualitats-,

Sicherheits- und Umweltanspruches vorzunehmen.

Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen  bestehen  nicht. Eine detaillierte  Aufgliederung  der

Tochterunternehmen ist dem Anhang zum konsolidierten Jahresabschluss zu entnehmen.

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres

Wesentlich war die Einbringung der KPV Solar Gruppe in die PV — Invest gegen Abgabe von
50% der Geschaftsanteile an der PV - Invest. Mit diesem Zusammenschluss hat sich nicht
nur das Portfolio diversifiziert und das Geschaftsvolumen mehr als verdoppelt. Wesentlich
verbunden war damit auch der Hinzutritt des zweiten Geschaftsfihrers, Herr Mag. Gerhard

Rabensteiner, mit seinem umfassenden Marktwissen.
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Finanzielle Leistungsindikatoren
Einheit 2016 2015

Vollkonsolidierte Unternehmen

Inland Anzahl 5 4

Ausland Anzahl 19 8
Assoziierte Unternehmen Anzahl 6 8
Umsatzerlose Te 6.8621 2.797
Betriebsleistung Te 7.891 2.863
Materialaufwand Te 1.462 290
Uberschuss/Fehlbetrag nach Steuern Te 317 -171
Anlagevermogen Te 42.341 15.028
Anlagenintensitat % 83,1 75,9
Bilanzsumme Te 50.939 19.800
Eigenkapital Te 4.003 1.293
Eigenkapitalquote % 7,9 6,5

Umwelt- und Arbeitnehmerbelange

Jede Inbetriebnahme eines Solarkraftwerkes stellt der Bevdlkerung Strom aus einer
erneuerbaren Energiequelle zur Verfigung. In immer mehr Landern — abhdngig von den
lokalen Stromkosten und der Sonneneinstrahlung — hat durch die steigende Zahl an PV-
Kraftwerken und den damit verbundenen gesunkenen Errichtungskosten ist die Netzparitat
(d.h. gleiche Kosten fur Solarstrom wie fur Strom aus herkdmmlichen Energiequellen)
bereits erreicht, weshalb mittel- bis langfristig auch die Stromkonsumenten von den

Investitionen profitieren.

Alle in den verschiedenen Landern wunserer Betriebstatigkeit bestehenden

umweltrechtlichen Bestimmungen und Auflagen werden erfullt.

Die PV — Invest beschaftigte im Geschaftsjahr 2016 finf (Vorjahr: zwei) Mitarbeiter.

1 Der Umsatz im Geschaftsjahr 2016 beinhaltet Umsétze aus den Verkauf von PV-Equipment iHv EUR 0,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 0).
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Lagebericht zum Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016

2.  Voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des Konzerns

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wir sind mit allen Projektgesellschaften des Konzerns im Vollbetrieb. Aus den erzielten
Cashflows wird bereits seit 2013 der planmafige Abbau der Bankverbindlichkeiten fur die
bestehenden Kraftwerke bedient. Dies fihrt in den kommenden Jahren bei diesen
Kraftwerken zu sinkenden Zinsaufwendungen und zu sich verbessernden Ergebnissen. Mit
der Emission der PV-Anleihe zu Ende 2016 steigen wohl in den kommenden Jahren die
Zinskosten wieder an. Mit dem zusatzlichen Kapital werden aber weitere PV-Kraftwerke

errichtet oder gekauft, was zu steigenden Umsatzen fihren wird.

Die Geschaftsentwicklung im Berichtsjahr hat den von uns eingeschlagenen Weg als richtig
bestatigt. Mit der konsequenten Weiterverfolgung dieser Strategie erwarten wir

nachhaltige Ergebnisbeitrage der Gesellschaften.

Risiken der kinftigen Entwicklung konnen aus der Nichteinhaltung der gesetzlich
zugesagten Fordertarife resultieren sowie aus einer Anderung der Besteuerung der gemaf}
Planungsrechnung erwarteten Gewinne. Eine etwaige Reduktion der Sonnenstunden mit
einer daraus resultierenden Minderproduktion der Sonnenkraftwerke wird hingegen nur als

wenig wahrscheinliches langfristiges Risiko eingeschatzt.

Die Ausweitung der Geschaftstatigkeit durch die ErschlieRung neuer Markte ist ein
permanenter Teil strategischer Uberlegungen des Konzerns. Nach dem Markteintritt Ende
2016 in Mazedonien ist in 2017 der Markteintritt im Iran erfolgt und wird auch in Ungarn die
Geschaftstatigkeit gestartet. Fur das im Iran errichtete PV — Kraftwerk hat die OeKB —

osterreichische Kontrollbank eine Garantie fir das politische Risiko abgegeben.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten denen der Konzern ausgesetzt ist

Da die vereinbarten Einspeise-Tarife ins Stromnetz fir die produzierten Mengen Solarstrom

fur die insgesamt 15 (Slowenien) bis 20 (ltalien, Deutschland oder Frankreich) Jahre
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garantiert sind, bestehen auf der Absatzseite keine nennenswerten Risiken. Wie uns die
Entwicklung in Italien oder Bulgarien zeigt, konnten aber Eingriffe in das Tarifsystem zu

langeren Tarif- bzw. Kreditrickzahlungszeitraumen fGhren.

Produktionsseitig kommt es vor allem auf die Anzahl der Sonnenstunden an, da diese —
wetterbedingt — von Jahr zu Jahr schwanken kénnen. Die Planungsrechnungen gehen hier

von einem vorsichtig geschatzten Durchschnittswert aus.

Durch Fixzinsvereinbarungen bei den Anleihen und Sicherungsgeschéften (Swaps) fur
langfristige Bankkredite wurde das Zinsanderungsrisiko kalkulierbar und planbar gemacht.
Eine etwaige Anderung der internationalen Zinspolitik hatte keine nennenswerten

Auswirkungen auf unsere Gruppe.

Das politische Risiko haben wir fir das Investment im Iran durch eine Gsterreichische
Staatsgarantie abgesichert. Nachdem wir aber in Mazedonien ein bestehendes PV-
Kraftwerk erworben haben, war eine Absicherung des politischen Risikos bei diesem nicht
EU-Staat nicht moglich und sind wir daher in diesem Land einem etwaigen politischen

Risiko ausgesetzt.

3.  Finanzinstrumente, Risken und Strategien

Der Konzern bedient sich des Einsatzes von Zinsswaps und Zinsoptionen um bestehende
Zinsdnderungsrisiken aus Kreditfinanzierungen bei Banken planbar zu machen, bzw.

weitgehend auszuschalten.

Dabei verfolgen wir das Ziel auch fir die kommenden Jahre jegliches Zinsanderungsrisiko
auszuschlieBen und sind dafir bereit, die dafir entstehenden hoheren laufenden

Absicherungskosten zu tragen.
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4. Forschung und Entwicklung

Die Photovoltaikkraftwerke werden nach gewissenhaften Due-Diligence-Prifungen
erworben, die rechtliche, kaufmannische und technische Risiken ausschalten. Die
Photovoltaikkraftwerke werden auf Basis einer ausgereiften Technologie und nach dem
modernsten Stand der Technik errichtet. Forschungs- und Entwicklungsarbeiten werden

somit nicht durch die PV —Invest, sondern durch deren Geschéaftspartner durchgefihrt.

Velden am Worther See, am 16. Juni 2017

PV - Invest GmbH
Die Geschéftsfihrung:

Mag. Ginter Grabner Mag. Gerhard Rabensteiner
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Beilage Il

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis far Honorarfragen und
Auftragsbedingungen bei der Kammer der Wirtschaftstreuhénder und zur
Anwendung  empfohlen vom  Vorstand der Kammer der
Wirtschaftstreuhéander mit Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom
Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen am 23.5.2002,
am 21.10.2004, am 18.12.2006, am 31.8.2007, am 26.2.2008, am
30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am 21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrage Uber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung; der |Ill. Teil hat Vertrdge, die nicht
Werkvertrage darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschéfte zum
Gegenstand.

2 Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht berihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

3) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausubung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfullung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaRer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich
zur Durchfuhrung des Auftrages hiefir geeigneter Mitarbeiter zu
bedienen.

(4) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlie3lich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdricklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten
kénnen nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne
elektronische Datenverarbeitung erstellt werden. Fur den Fall des
Einsatzes von elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber,
nicht der Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstéandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des
Berufsberechtigten wéhrend und binnen eines Jahres nach Beendigung
des Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem
ihm nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich
zur Bezahlung eines Jahresbezuges des Ubernommenen Mitarbeiters an
den Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

1) Die Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten fir Vertrage tber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne
Bestatigungsvermerk, Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit,
Erstellung von Jahres- und anderen Abschlissen,
Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten mit Ausnahme der Fiihrung
der Bicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung.

2 Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdrucklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

?3) Punkt 8 gilt auch gegentiber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfuhrung des Auftrages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen schriftichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom ubermittelnden Bevollméachtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fur
die Ausfuhrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig
vorgelegt werden und ihm von allen Vorgéngen und Umstanden Kenntnis
gegeben wird, die fur die Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein
kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgdnge und Umsténde, die
erst wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskunfte und
Erklarungen im Falle  von Prifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiublichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschliissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung
dieser Unabhéangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir
Angebote auf Anstellung und fiur Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu Gibernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine personlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Prufungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd 8§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an
die Ubrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes)
auch ins Ausland Ubermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempfanger wird dem Auftraggeber auf dessen
Wunsch vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfir
entbindet der Auftraggeber den Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in
diesem Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in
Staaten, die nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres
Datenschutzniveau als in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber
kann  diese  Zustimmung jederzeit schriftich an den
Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

Q) Bei Prufungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich
erfolgen oder schriftlich bestéatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen
gelten nur solche, bei denen eine firmenméRige Unterfertigung erfolgt.
Als schriftliche Stellungnahmen gelten keinesfalls Auskiinfte auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die
elektronische Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische
Ubermittlung erfolgt ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem
Auftraggeber ist es bewusst, dass bei Benutzung des Internet die
Geheimhaltung nicht gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder
Ergédnzungen zu Dokumenten, die Ubersandt werden, nur mit
ausdriicklicher Zustimmung zulassig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon — insbesondere in  Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdrucklichen Empfangsbestétigungen. Dies gilt insbesondere fur die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen Uber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen mussen daher per Post oder Kurier
an den Berufsherechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von
Schriftstiicken an Mitarbeiter auf3erhalb der Kanzlei gilt nicht als
Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemaR § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléane, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (z.B. gemaR § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuRerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

2 Die Verwendung schriftlicher als auch mundlicher beruflicher
AuRerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuléssig;
ein Verstol3 berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kindigung
aller noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt
der schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méngel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch mindlicher AuRerung zu beseitigen, und
verpflichtet, den Auftraggeber hievon unverzuglich zu verstandigen. Er ist
berechtigt, auch tber die urspriingliche AuRerung informierte Dritte von
der Anderung zu verstandigen.

2 Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung
von Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten
sind; dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung
des Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dartiber hinaus
Schadenersatzanspriche bestehen, gilt Punkt 8.
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8. Haftung

(1)  Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsétzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemaf §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem
Schaden Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei
Jahren ab Eintritt des (Primar)Schadens nach dem
anspruchsbegriindenden Ereignis gerichtlich geltend gemacht werden,
sofern nicht in gesetzlichen Vorschriften zwingend andere
Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fur Tatigkeiten 8 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so
gelten die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden
Rechtes sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfuhrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Rucksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsétzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist spatestens mit  Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefuihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fiir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

@) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniber
wird bei Weitergabe schriftlicher als auch mundlicher beruflicher
AuRerungen durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis
des Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegenuber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriche stellen, die uber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fiir alle Geschéadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschéadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Berufsberechtigte ist gemaf § 91 WTBG verpflichtet, uber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspflichten entgegen stehen.

2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen iiber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemalR Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemaf § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (berlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie
alle Ergebnisse aus der Durchfuhrung der Arbeiten werden grundséatzlich
dem Auftraggeber gemaR § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es
sei denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers
vorliegt, Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der
Berufsberechtigte verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der
Auftraggeber seiner  Auskunftspflicht laut § 26 Datenschutzgesetz
nachkommen kann. Die dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers
sind schriftich an den Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir
solche Auskunftsarbeiten kein Honorar vereinbart wurde, ist nach
tatsachlichem Aufwand an den Auftraggeber zu verrechnen. Der
Verpflichtung zur Information der Betroffenen bzw. Registrierung im
Datenverarbeitungsregister hat der Auftraggeber nachzukommen, sofern
nichts Anderes ausdricklich schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

Q) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kindigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 12.

) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum
Ende eines Kalendermonats gekindigt werden.

?3) Bei einem gekundigten Dauerauftragsverhéltnis zahlen - aul3er in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstandige oder Uberwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist mdéglich ist, wobei Jahresabschlisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag
als Uberwiegend ausfuhrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiublicher Frist fertig zu stellen, sofern
samtliche erforderlichen Unterlagen unverzuglich zur Verfugung gestellt
werden und soweit nicht ein wichtiger Grund iSd 8§ 88 Abs 4 WTBG
vorliegt.

4 Im Falle der Kundigung gemaR Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhéltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kundigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiiltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dartiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstéandnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen
Umstand ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaR Abs 4
gegebenenfalls ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.

Seine  Honoraranspriche bestimmen sich nach Punkt 12.
Annahmeverzug sowie unterlassene  Mitwirkung seitens des
Auftraggebers  begrinden auch dann den  Anspruch des
Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch entstandenen

Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, wenn der
Berufsberechtigte von seinem Kundigungsrecht keinen Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

1) Unterbleibt die Ausfuhrung des Auftrages (z.B. wegen
Kundigung), so geblhrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das
vereinbarte Entgelt, wenn er zur Leistung bereit war und durch
Umstande, deren Ursache auf Seiten des Bestellers liegen, daran
verhindert worden ist (§ 1168 ABGB); der Berufsberechtigte braucht sich
in diesem Fall nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige
Verwendung seiner und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu
erwerben unterl&sst.

) Unterbleibt eine zur Ausfuhrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit
der Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag
als aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

3) Kundigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit,
so hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaRgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag
ordnungsgeman zu Ende fihrt, so ist der Auftrag auch auszufihren.
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13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaf § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die Alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausiibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird
vor allem durch mdéglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits  vereinbartes  Entgelt als  unzureichend, so sind
Nachverhandlungen mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt
nachtraglich zu vereinbaren, ublich. Dies ist auch bei unzureichenden
Pauschalhonoraren ublich.

) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &ahnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspréamien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(11) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Gbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig.
Fir Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet
werden, kdnnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung tber die Hélfte fur Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebuhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung
seiner  Anspriiche abhangig machen. Auf das gesetzliche
Zuruckbehaltungsrecht (8§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem
Zusammenhang verwiesen. Wird das Zuriickbehaltungsrecht zu Unrecht
ausgelbt, haftet der Berufsberechtigte nur bei krass grober
Fahrlassigkeit bis zur Hohe seiner noch offenen Forderung. Bei
Dauervertragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis zur
Bezahlung fruherer Leistungen verweigert werden. Bei Erbringung von
Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies sinngemag.



2 Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhénder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den

nachfolgenden  Wirtschaftstreuhénder ist der Berufsberechtigte
berechtigt, die Daten zu I6schen.
?3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten

berechtigt, auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur
Zuruckhaltung der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergutungen.

4 Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergltungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tétigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel  zwischen dem Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schriftsticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefiir die Kosten insoweit
zu tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgemafRen Erfullung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung
fur weiterfihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung
des Zugangs zu den relevanten Informationen uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten tUbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung tbergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten
zurlickstellen und/oder Depotgebihren in Rechnung stellen.

8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, féllige Honorarforderungen
mit etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern
oder anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch
bei ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen
Honorarforderung  ist der  Berufsberechtigte  berechtigt, ein
finanzamtliches Guthaben oder ein anderes Abgaben- oder

Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein Anderkonto zu transferieren.
Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten Transfer zu verstandigen.
Danach kann der sichergestellte Betrag entweder im Einvernehmen mit
dem Auftraggeber oder bei Vollstreckbarkeit der Honorarforderung
eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

1) Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur ésterreichisches Recht.

) Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

3) Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erfiillungsortes zustandig.

16. Erganzende Bestimmungen fur Prifungen

1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formlichen Bestatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B. 88
268ff UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige
schriftliche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung
der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften,
wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und
Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich
auch nicht auf die Prufung der Fuhrung der Geschafte hinsichtlich
Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaRigkeit. Im Rahmen der
Abschlusspriifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von
Buchfélschungen und sonstigen Unregelmafigkeiten.

2) Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Prifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.
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4) Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veroffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie
fur andere Prufungen gelten die obigen Grundsétze sinngemaf.

17. Erganzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlussen,
fur Beratungstétigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als
richtig anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm
festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfigung steht.

2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst

die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen-
oder Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund
der vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fur die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit
den unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhélt der Berufsberechtigte fur die laufende
Steuerberatung ein  Pauschalhonorar, so sind mangels
anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e)
genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

?3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt
nur auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.

auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,
b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im

Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grundung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsveraufRerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Téatigkeiten geman §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen einschlielich  der erforderlichen
Evidenzfuhrungen.

4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
lbernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRBiger Voraussetzungen sowie die Priifung,
ob alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beguinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5)  Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachverstéandigentéatigkeit.

II. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fur Werkvertréage tber die
Fihrung der Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und
die Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen wund der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest
zu stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



3) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit
abgaben- und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlief3lich der
Abschluss von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder
Beitragsgrundlagen,  Berichterstattung,  Rechtsmittelerhebung  ué
gesondert zu honorieren.

(@] Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem I. oder Ill. Teil
der vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom ibermittelnden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Fuhrung der
Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum
vereinbarten Termin zur Verfigung stehen.

21. Kiindigung

1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kundigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemaR Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu
sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kuindigung des Vertrages.

4 Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhaltnisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kundigungsfrist fertig gestellt werden
kénnen und die er binnen eines Monats nach der Kindigung bekannt
gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar
als jeweils fur ein Auftragsjahr vereinbart.

) Bei Vertragsauflosung geméafl Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

3) Bei Vertragsauflosung gemal Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind.

4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gemaR Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflésung.

5) Sofern nicht ausdrucklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gemal? § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter
Punkt 13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB,
das ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Héalfte fur
Geschafte unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des |I. Teiles der

Auftragsbedingungen sinngeman.
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Il. TEIL
24. Geltungsbereich

1) Die Auftragsbedingungen des lll. Teiles gelten fur alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwédhnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden
Teilen erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

2) Insbesondere gilt der Ill. Teil der Auftragsbedingungen fir
Vertrage Uber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fur Tatigkeiten als
Organ im Insolvenzverfahren, fiir Vertrage tber einmaliges Einschreiten
und Uber Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwéhnten Einzelfragen
ohne Vorliegen eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Auf die Abséatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

?3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfte
und Unterlagen rechtzeitig zur Verfugung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kundigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaf} § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter
Punkt 13. (Honorar) normierten Grundsétze.

) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind,
zu aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung tber die Hélfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemaR.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fur
Verbrauchergeschafte gemafll Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit giiltigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen fur Verbrauchergeschéfte
1) Fur Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-

gesetzes.

2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.



(3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist
auch im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten nicht begrenzt.

4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Rucktrittsrecht geméan § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten.
Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder
danach binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der
Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift
des Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Uber das Ricktrittsrecht
enthdlt, an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem
Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht
dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéftiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten au3erhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genugt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthélt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geméaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den
vom Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nutzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiiten, soweit sie ihm zum klaren und Gberwiegenden
Vorteil gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.
(6)  Kostenvoranschlage geman § 5 KSchG

Fur die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a
ABGB durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur
dann zu zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen
worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdrticklich erklart ist.

(@) Mangelbeseitigung: Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen
gewdhnlichen Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fir
eine Klage gegen ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur
die Zustandigkeit eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel
der Wohnsitz, der gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung
liegt.
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9) Vertrége Uber wiederkehrende Leistungen

(@) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fur eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher
unter Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten
Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art
unteilbare Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der
VertragsschlieBung bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin
bis zum Ablauf des zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen
Vertragen kann die Kundigungsfrist auf hochstens sechs Monate
verlangert werden.

(c) Erfordert die Erfullung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spéatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umsténden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kundigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kundigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam.
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ﬂ-’ Karntner Treuhand GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Villach Spittal/Drau
Gerbergasse 13 Tel. +43/4242/22920-0

9500 Villach Fax +43/4242/22920-20

Austria e-mail: villach@kth.at

PV — Invest GmbH

Klagenfurt am Worthersee
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Bericht Uber den
konsolidierten Halbjahreskonzernabschluss
zum
30. Juni 2017
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ﬂ-’ Karntner Treuhand GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Beilage A

Villach Spittal/Drau
Gerbergasse 13 Tel. +43/4242/22920-0

9500 Villach Fax +43/4242/22920-20

Austria e-mail: villach@kth.at

Bericht tber die Erstellung des konsolidierten Halbjahresabschlusses der
PV-Invest GmbH zum 30. Juni 2017

Sehr geehrter Herr Mag. Grabner!
Sehr geehrter Herr Mag. Rabensteiner!

Wir haben auftragsgemaf den angefligten konsolidierten Halbjahresabschluss der PV-Invest GmbH
zum 30. Juni 2017 — bestehend aus Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung — auf Grundlage der
Buchfuhrung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den anzuwendenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden erstellt.

Grundlage fur die Erstellung des Abschlusses waren die teilweise von uns durchgefiihrten
Buchhaltungen und Einzelabschliisse sowie die uns vorgelegten Belege, Bicher und
Bestandsnachweise, die wir auftragsgemaf nicht auf OrdnungsmalRigkeit oder Plausibilitdt geprift
haben, sowie die uns erteilten Auskiinfte. Die Buchfiihrung sowie die Aufstellung des Inventars und
des Jahresabschlusses nach dem UGB liegen in lhrer Verantwortung.

Wir haben weder eine Abschlussprifung noch eine priferische Durchsicht des Abschlusses noch eine
sonstige Prifung oder vereinbarte Untersuchungshandlungen vorgenommen und geben demzufolge
keine Zusicherung (Bestéatigung) zum Abschluss.

Sie sind sowohl fiir die Richtigkeit als auch fur die Vollstandigkeit der uns zur Verfligung gestellten
Unterlagen und Auskiinfte verantwortlich, auch gegenitiber den Nutzern des von uns erstellten
Abschlusses. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf die auf unser Verlangen von lhnen
unterschriebene Vollstandigkeitserklarung.

Der Erstellungsauftrag wurde unter Beachtung des Fachgutachtens KFS/RL 26 ,Grundséatze fir die
Erstellung von Abschlissen® durchgefuhrt. Fir den Erstellungsauftrag gelten die Allgemeinen
Auftragsbedingungen (AAB) fir Wirtschaftstreuhandberufe der Kammer der Wirtschaftstreuhénder
(KWT) in der aktuell giltigen Fassung.

Eine Weitergabe des von uns erstellten Abschlusses an Dritte darf nur unter Beigabe des
Erstellungsberichts erfolgen.

Im Falle der Weitergabe des von uns erstellten Abschlusses an Dritte gelten die in Punkt 8. der AAB
fur Wirtschaftstreuhandberufe der KWT enthaltenen Ausfiihrungen zur Haftung auch gegeniber
Dritten.
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PV-Invest GmbH
Klagenfurt am Worthersee

Konzernbilanz zum 30.06.2017

AKTIVA

A. Anlagevermégen
L I terielle Vermdigensgeg
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Vorteile sowie daraus abgeleitete Lizenzen
2. Geschifts(Firmen)wert aus der Kapitalkonsolidierung

P

II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlielich
der Bauten auf fremdem Grund
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau

111. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen (nicht konsolidiert)
2. Beteiligungen an assoziierten Unternechmen
b) Sonstige Beteiligungen
2. Ausleihungen an assoziierte Unternehmen
3. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermogens
2. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermdogen
1. Vorrite
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Fertige Erzeugnisse und Waren

P

1I. Forderungen und ige Vermégensgeg
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen und
Beteiligungsunternehmen
3. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstiande

II. Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Krediti)

C. Rechnungsabgrenzungsposten
1. Aktivierte latente Steuern
2. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Beilage 1/1
Stand am Stand am Stand am
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

EUR EUR EUR
56.829 52.669 63.659
4.234.985 3.524.873 2.753.059
4.291.815 3.577.542 2.816.718
1.048.120 875.823 881.334
41.647.045 37.688.530 36.394.506
196.279 22.243 12.987
3.575 0 0
42.895.018 38.586.596 37.288.827
35.000 10.000 0
189.440 156.016 156.672
14.000 0 46.750
393.000 0 0
10.500 10.500 10.500
1.573.056 0 0
2.214.996 176.516 213.922
49.401.828 42.340.653 40.319.467
15.397 12.904 0
4.158 4.158 21.192
19.556 17.062 21.192
2.181.565 1.470.149 1.391.447
946.432 1.243.446 653.219
1.243.014 1.171.631 1.540.803
4.371.011 3.885.226 3.585.468
6.050.192 3.249.837 2.027.331
10.421.203 7.135.063 5.633.991
331.367 352.241 97.702
1.429.451 1.093.743 1.151.804
1.760.819 1.445.984 1.249.505
61.603.405 50.938.763 47.202.963
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PV-Invest GmbH Beilage 1/2
Klagenfurt am Worthersee
Konzernbilanz zum 30.06.2017
PASSIVA Stand am Stand am Stand am
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
1. Stammbkapital 35.000 35.000 35.000
davon einbezahlt EUR 35.000,00 (VJ: TEUR 35)
II. Kapitalriicklagen
1. Nicht gebundene 2.795.500 2.795.500 2.795.555
III. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter 317.279 209.398 111.003
IV. Kumuliertes Ergebnis 677.438 962.618 1.065.280
davon Ergebnisvortragvortrag: EUR 962.618 (VJ: TEUR 931)
3.825.217 4.002.516 4.006.839
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.000.000 2.000.000 2.000.000
C. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen fiir laufende Steuern 30.045 15.704 114.040
2. Steuerriickstellungen fiir latente Steuern 437.303 299.488 226.676
3. Sonstige Riickstellungen 454.129 292.771 593.915
921.477 607.964 934.631
D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 7.594.000 5.779.500 2.600.000
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 33.683.409 29.019.534 34.148.924
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.561.017 1.644.767 1.257.984
4. Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternchmen und
Beteiligungsunternechmen 793.645 778.645 1.588.894
5. Sonstige Verbindlichkeiten 11.180.234 7.055.990 607.106
54.812.306 44.278.437 40.202.908
E. Rechnungsabgrenzungsposten 44.406 49.846 58.585
61.603.405 50.938.763 47.202.963




PV-Invest GmbH
Klagenfurt am Worthersee

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung fiir das erste

Halbjahr 2017 (1-6 2017)

—_

10.

11

12.
13.

14

15.

16.
17.
18.
19.
20.

. Umsatzerlose

a) aus der Stromproduktion
b) aus dem EPC-Geschéft und Handelserlose

. Sonstige betriebliche Ertrige

a) Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen
b) Ubrige

. BETRIEBSLEISTUNG

. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen
a) Materialaufwand
aa) flr die Stromproduktion
ab) fuir das EPC-Geschéft und den Handel
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne
b) Gehilter

¢) Aufwendungen fiir Leistungen an Mitarbeitervorsorgekassen
d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhidngige Abgaben und Pflichtbeitrige

e) Sonstige Sozialaufwendungen

und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern
b) Ubrige

. Zwischensumme aus Z 3 bis 7 (= BETRIEBSERGEBNIS)

. Ertrdge aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des

Umlaufvermogens

davon Abschreibungen EUR 1.322 (VJ: TEUR 0)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Zwischensumme aus Z 9 bis 12

. Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen
a) Laufender Steueraufwand im Geschéftsjahr
b) Ergebnis aus der Verdnderung latenter Steuern

Jahresiiberschuss / -fehlbetrag

Anteile anderer Gesellschafter am Gewinn / Verlust
Konzernjahresiiberschuss / -fehlbetrag
Konzernergebnisvortrag aus dem Vorjahr

Kumuliertes Ergebnis
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. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstinde des Anlagevermdgens

Beilage 1T
1. HI 2017 2016 1. HI 2016

EUR EUR EUR
3.799.021 5.840.590 2.873.619
526.697 1.021.179 187.623
40 275.150 810
12.736 753.927 810.231
12.776 1.029.077 811.041
4.338.494 7.890.845 3.872.283
-195.593 -161.487 -150.182
-491.271 -909.563 -140.968
-267.750 -390.669 -219.737
-954.614 -1.461.718 -510.887
-7.157 0 0
-96.705 -178.388 -85.406
-2.468 -8.959 -10.593
-24.613 -25.982 -3.936
-1.841 -534 0
-132.786 -213.862 -99.935
-1.218.648 -1.946.134 -960.904
-16.745 -101.752 -57.078
-790.403 -1.686.619 -622.258
-807.148 -1.788.371 -679.336
1.225.299 2.480.760 1.621.221
50.924 29.639 6.795
65.469 23.841 88
0 -1.322 0
-1.327.509 -2.227.128 -1.039.199
-1.211.117 -2.174.970 -1.032.316
14.182 305.791 588.905
-137.382 -150.978 -179.668
-56.558 162.370 -30.975
-193.941 11.392 -210.643
-179.759 317.182 378.262
-105.421 -286.028 -244.446
-285.180 31.155 133.816
962.618 931.464 931.464
677.438 962.618 1.065.280




PV-Invest GmbH
Klagenfurt am Worthersee
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals fiir das erste Halbjahr 2017

Stand am 1. Jénner 2017
Verénderung der Anteile anderer
Gesellschafter aus Erstkonsolidierung
Konsolidierter Jahresgewinn

Stand am 30. Juni 2017

Beilage 111

Anteile
Stamm- Kapital- Gewinn- Konsol. anderer Summe
kapital riicklagen riicklagen Bilanzgewinn / Gesell-
-verlust schafter
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

35.000 2.795.500 962.618 209.398 4.002.516

0 0 0 2.459 2.459

0 0 -285.180 105.421 -179.759

35.000 2.795.500 677.438 317.278 3.825.217




